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 مقدمه

های پولی با هدف کنترل تورم و کنترل تولید طرف به دلیل نقش آن در تدوین و اجرای سیاستتقاضای پول از یک 

های مختلف اقتصاد کلان از جمله بازار سرمایه دارد ناخالص داخلی و از طرف دیگر به دلیل ارتباط تنگاتنگی که با بخش

توجه محققان زیادی قرار گرفته است و مطالعات  از اهمیت بالایی در اقتصاد برخوردار است. به همین دلیل است که مورد

ی تقاضای پول حقیقی با لحاظ متغیر اقتصاد زیرزمینی در این پژوهش، تابع تعدیل شده اند.زیادی به بررسی آن پرداخته

دهد که ( تخمین زده شده است. نتایج پژوهش نشان می138541-112241برای بازه زمانی ) ARDLبا استفاده از روش 

حجم ارز اثر منفی، تورم اثر منفی و  آمد ملی اثر مثبت، نرخ بهره بازار )با پراکسی بازدهی مسکن( اثر منفی، نرخدر

/. 14اگر نرخ ارز یک درصد تغییر کند تقاضای پول حقیقی اقتصاد زیرزمینی اثر مثبت بر تقاضای پول حقیقی دارند. 

دهد که اثر نرخ ارز بر تقاضای پول حقیقی یک اثر جانشینی است. اگر حجم اقتصاد یابد، نتایج نشان میدرصد کاهش می

ینی بر اثر مستقیم حجم اقتصاد زیرزمیابد. /. درصد افزایش می21زیرزمینی یک درصد تغییر کند تقاضای پول حقیقی 

 که دهندمی ترجیح هستند، قاچاق با مرتبط هایفعالیت درگیر که کسانی تقاضای پول حقیقی، امری بدیهی است؛ زیرا

اگر نرخ بهره و درآمد ملی یک درصد تغییر کنند تقاضای پول حقیقی به ترتیب  .دهندم انجا نقد پول با را خود معاملات

د که علامت بدست آمده منطبق بر واقعیت است. اگر تورم یک درصد تغییر یاب/. درصد کاهش و افزایش می85/. و 22

 یابد. /. درصد کاهش می18کند تقاضای پول حقیقی 

 

 ARDLاقتصاد زیرزمینی، تقاضای حقیقی پول،  واژگان کلیدی:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 مقدمه .1

 در پول تقاضای تخمین بنابراین است، اصلی بانک مرکزی اهداف از بلندمدت اقتصادی رشد پایداری و قیمت ثبات حفظ

در کشور ایران در کنار بخش رسمی،  (.2214است )خلید و همکاران،  مهم بسیار پولی سیاست مناسب اقدامات انتخاب

شاهد حجم گسترده اقتصاد زیرزمینی هستیم. با توجه به حجم گسترده اقتصاد زیرزمینی و آثار زیانبار آن در ایران، که 

 اشتباه گیرینتیجه به منجر تواندمی پول مدل مختلف اقتصادی تاثیر زیادی دارد، حذف اقتصاد زیرزمینی ازبر متغیرهای 

بنابراین، از دیگر  .باشد داشته پولی هایسیاست ریزانبرنامه برای مهمی پیامدهای تواندمی خود نوبه به که شود،

توان به اقتصاد زیرزمینی اشاره کرد. امروزه حجم اقتصاد زیرزمینی در جهان و به متغیرهای اثرگذار بر تقاضای پول، می

بر اساس برخی از برآوردها، حجم اقتصاد زیرزمینی به طور  ویژه در کشورهای در حال توسعه در حال افزایش است.

درصد از  38-11ناخالص داخلی در کشورهای در حال توسعه است. به بیان دیگر، حدود درصد از تولید  38-11متوسط 

 آمارهای اساس (. بر1311آبادی و همکاران، شود )شاههای نامولد زیرزمینی میهای رسمی اقتصاد، صرف فعالیتفعالیت

ایران که وارد سازمان تعزیرات  در قاچاق هایپرونده ، تعداد15ماهه اول سال  8در  ایران، ارز و کالا قاچاق مبارزه با ستاد

ی وضعیت صعودی های گذشته، نشان دهندهپرونده رسیده است که این میزان در مقایسه با سال 32223شده است به  

ر (. از آنجا که کشفیات قاچاق کالا د1315باشد )ستاد مرکزی مبارزه با قاچاق کالا و ارز، های قاچاق کالا میتعداد پرونده

 ایران تنها بخشی از اقتصاد زیرزمینی است، این امر حاکی از گسترده بودن تجارت غیر قانونی در ایران است. بیشتر

 در کار برای افراد هایانگیزه شناخت در سعی یا آن به برآورد حجم اند،پرداخته زیرزمینی اقتصاد به بررسی که مطالعاتی

 غفلت مورد اقتصادسنجی بدون توجه به اقتصاد زیرزمینی اغلب سازیمدل پیامدهای اند،پرداخته های زیرزمینیفعالیت

 در با است، گسترش یافته توجهی قابل اندازه کشورها به از بسیاری در زیرزمینی اقتصاد که آنجایی است. از شده واقع

یابد )بوهن و گوتل،  هبودب پول تقاضای سازیمدل است ممکن پول، تقاضای تابع در اقتصاد زیرزمینی گرفتن نظر

2212.)  

ساختار مقاله به صورتی است که پس از مقدمه در بخش دوم به مبانی نظری پرداخته، در بخش سوم پیشینه داخلی و 

گیری و پیشنهادات شناسی و در بخش ششم به نتیجهشناسی، در بخش پنجم نتایج روشخارجی، در بخش چهارم روش

 شود.پرداخته می

 

 

 

 

 

 



 

 مبانی نظری .2

شوند. اساسا ها بر اساس آن تعیین میها و بدهیها و ارزش داراییپول، وسیله مبادله و سنجش ارزش است که قیمت

اثرات های آتی را برای پول متصور هستند. چهار کارکرد وسیله مبادله، سنجش ارزش، ذخیره ارزش و وسیله پرداخت

، به مرور زمان همواره مورد توجه یپول یهااستیو به طور خاص س یکلان اقتصاد یهااستیس جیپول بر نتای تقاضا

و  یپول استیس یآن بر ابزارها راتیتأث به دلیلپول  یتقاضا تیاهم(. 2215و مییر،  )سانوسی اقتصاددانان بوده است

اقتصاددانان از دهه  (.2213گ، و زن است )بالک یاز جمله ثبات اقتصاد ،یبه اهداف کلان اقتصاد یابینقش آنها در دست

چهار وظیفه اصلی پول، واسطه مبادله، ذخیره اند. هایی را به منظور تعیین عوامل نگهداری پول بیان کرده، نظریه1132

تخمین توابع تقاضای پول  .کندهای پول را فراهم میگیری نظریهارزش، واحد حساب و منبع پرداخت معوق، مبانی شکل

ی فرصت نگهداری پول، اتفاق ی متغیر درآمد و هزینهبا متغیرهای متفاوتی انجام شده است. بیشتر این مطالعات درباره

( و نورچ و آدامک 2223(، ولدخانی و علاءالدین )1115(، ابین )1111توان مطالعات خان )به عنوان مثال می) نظر دارند

توان مطالعات خلید به عنوان مثال می)  تعدادی از این مطالعات اثر نرخ ارز و تورم بر تقاضای پول .(( را برشمرد2215)

ن و گوتل هبومطالعه توان به عنوان مثال می) و اقتصاد زیرزمینی .(( را برشمرد2215( و قاسم و همکاران )1111)

د. متغیرهایی که در این پژوهش مورد استفاده قرار انرا بر تقاضای پول مورد توجه قرار داده (( را برشمرد.2212)

گیرند، شامل متغیر مقیاس، بازدهی مسکن )جایگزینی برای نرخ بهره(، نرخ ارز، تورم  و اقتصاد زیرزمینی است. متغیر می

بر مقیاس در تابع تقاضای پول، همان درآمد است. شواهد قابل توجهی وجود دارد که درآمد، اثر مثبت و معناداری 

دارد که استفاده از درآمد جاری به عنوان متغیر (، بیان می1144(. لیدلر )2215و بانافی،  تقاضای پول دارد )الرساسی

مقیاس، نسبت به دیگر متغیرها از مشکلات کمتری برخوردار است. نرخ بهره )هزینه فرصت نگهداری پول(، تفاوت بین 

دهد. مطالعاتی که از پول محدود استفاده زین پول هستند را نشان میهایی که جایگنرخ بازدهی پول و دیگر دارایی

مدت استفاده کرد. از طرف دیگر، مطالعاتی که از مفهوم پول وسیع استفاده ی کوتاهاند، معتقدند که باید از نرخ بهرهکرده

 نرخ بهره، اثر منفی و معناداری بر بلندمدت باید استفاده کرد. طبق شواهد موجود، معمولا اند، معتقدند از نرخ بهرهکرده

ترین متغیر های رایج تقاضای پول، استفاده از مناسب(. یکی از نکات مهم در مدل2215و نقیه،   تقاضای پول دارد )محمد

ی فرصت نگهداری پول است. در کشورهای در حال توسعه مانند ایران که بازارهای مالی از کارایی برای جایگزینی هزینه

برخوردار نیستند، نرخ بهره قادر به توضیح دادن تقاضای پول نیست و لذا پژوهشگران از نرخ بازدهی کالاهای بادوام،  لازم

کنند )مصطفوی های غیر نفتی استفاده میگذاری بر تولید بخشگذاری بر تولید یا سرمایهنرخ تورم، خارج قسمت سرمایه

به عنوان مثال ) سکن به عنوان جایگزینی برای نرخ بهره استفاده شده است(. در این پژوهش از بازدهی م1355و یاوری، 

 .( را برشمرد1318( و لشکری و همکاران )1351توان مطالعات فلاحی و نگهداری )می
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مانند هر دارایی دیگری که جریان های سبد دارایی را توسعه دادند. آنها با پول (، مدل1185( و توبین )1185فریدمن )

طبق نظر  ها برای استخراج تئوری تقاضای پول استفاده کردند.کنند و از تئوری تقاضای داراییخدمات دارد، برخورد می

بینی است و تابع تقاضا برای پول بسیار پایدار و نسبت به نرخ بهره، (، سرعت گردش پول، قابل پیش1185فریدمن )

بینی تواند به طور دقیق توسط تابع تقاضای پول پیشبدان معنی است که مقدار پول مورد تقاضا می این حساس نیست.

های سبد دارایی تقاضای پول تأکید دارند که افراد، پول را به عنوان بخشی از سبد نظریه(. 2213و همکاران،  )کومار شود

از طرف  یشتری و اوراق قرضه کمتری را در سبد خود دارند.با کاهش نرخ بهره، افراد، پول ب .دارنددارایی خود نگه می

دهند دیگر، با افزایش نرخ بهره، دارندگان ثروت به طور کلی، قسمت بیشتری از ثروت خود را به اوراق قرضه اختصاص می

وسط پول و به عبارت دیگر، تقاضای پول تابعی از ریسک و بازده ارائه شده ت دهند.و بنابراین پول خود را کاهش می

 (.2212توانند به جای پول در اختیار داشته باشند )جامه، های جایگزینی است که افراد میدارایی

 شود4واقعی به صورت زیر بیان می تابع تقاضای پول
Md = (M/P)d = f(rm , rs , rb , πe, yp )                                                                

M

p
 پول 4 تقاضای واقعی

mr44 نرخ بازده پول 

sr44 نرخ بازده سهام یا حقوق صاحبان سهام 

br44 نرخ بازده اوراق قرضه 

πe4 نرخ تورم انتظاری 

py)4 ثروت )درآمد دائمی 

ها و نرخ تورم انتظاری رابطه معکوس و با ثروت )درآمد (، تقاضای پول با نرخ بازدهی دارایی1185طبق نظر فریدمن )

 قیم ) مثبت( دارد. دائمی( رابطه مست
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وی نرخ ارز  .(، این ایده را مطرح کرد که نرخ ارز از عوامل تعیین کننده مهم دیگری در تقاضای پول است1153موندل )

اگر چه موندل اولین کسی بود که به وجود اثرگذاری نرخ  .را علاوه بر درآمد و نرخ بهره به تابع تقاضای پول اضافه کرد

سعی کردند  1ارز بر تقاضای پول پی برده بود، اما نتوانسه بود این اثرگذاری را اثبات و توجیه کند. لذا بعد از وی، محققان

 د. و این اثرگذاری را توجیه کنناز نرخ ارز به عنوان متغیری اثرگذار بر تقاضای پول استفاده کنند 

) اپوکو،  محققان بعد از موندل معتقد بودند که علامت نرخ ارز بر تقاضای پول به دو اثر جانشینی و ثروت بستگی دارد

سنجند. در اینجا با افزایش نرخ ارز )کاهش شان را با پول داخلی می(. طبق اثر ثروت، صاحبان ثروت، سبد دارایی2214

                                                           
 ( را برشمرد.2215( و قاسم و همکاران )2221(، نرایان و همکاران )1153توان مطالعات برونر و ملتز )به عنوان مثال می. 1



 

جی نگهداری شده آنان بر حسب پول داخلی افزایش خواهد یافت و بنابراین های خارارزش پول داخلی(، ارزش دارایی

های خارجی خود را به های داخلی، مقداری از داراییگذاری شده در دارایییابی به سهم ثابتی از ثروت سرمایهبرای دست

رای پول ملی خواهد شد. در ثانی کنند که باعث افزایش تقاضا بگردانند و آن را تبدیل به پول ملی میدرون کشور باز می

گیرد، با افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( و افزایش قیمت در کشورهایی که به صورت گسترده، واردات صورت می

ای کالاهای وارداتی، به پول ملی )داخلی( جهت خریداری کالاهای وارداتی نیاز زیادی وجود دارد، بنابراین یک رابطه

ضای پول و افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخلی( وجود دارد که به اثر ثروت معروف است )آرانگو و مستقیم میان تقا

(. در اثر جانشینی، با 2214و الرشید و هکاران،  2213؛ کوژوسکی،   2214؛ کوژوسکی و پتکوفسکی، 1151نادیری، 

داشته باشند که ارزش پول داخلی کمتر خواهد افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخلی( اگر فعالان اقتصادی انتظار 

های خود را های خارجی در سبد داراییشد امکان دارد به منظور جلوگیری از کاهش بیشتر قدرت خرید، سهم دارایی

شود اما ی فرصت بالاتر نگهداری پول ملی قلمداد میافزایش دهند، زیرا افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی(، هزینه

پذیر های خارجی وجود نداشته یا کمتر امکانیل آنکه در بیشتر کشورهای در حال توسعه، امکان دسترسی به داراییبه دل

گذاران در بازار سیاه ارز، پول ملی را تبدیل به ارز خارجی خواهند نمود که این خود باعث کاهش تقاضای است، سرمایه

میان افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( و تقاضای پول  ی منفیشود، در چنین حالتی یک رابطهپول ملی می

 (.1112داخلی وجود دارد که به اثر جانشینی معروف است )آگنور، 
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ای هستند. از جمله این های غیرقانونی اقتصادی گستردهاغلب کشورها در کنار بخش رسمی خود، دارای فعالیت

ای، غیرقانونی، های سایهتوان به اقتصاد زیرزمینی اشاره کرد. برای اقتصاد زیرزمینی از واژههای غیرقانونی، میفعالیت

و  شود )مدینهپنهان، غیرقابل مشاهده، ثبت نشده، گزارش نشده، غیر رسمی، زیرزمینی، سیاه و موازی استفاده می

بخش اقتصاد زیرزمینی، شامل اقدامات سرکوبگرانه )افزایش مسئولیت  ها برای کاهشرغم تلاشعلی (.2215اشنایدر، 

های نظارت بر جابجایی کالا و گردش پول( نتایج نشان های مالی، کنترل شدید و استفاده از آخرین روشاداری، تحریم

در دهه گذشته  (.2215یابد )مدینه و اشنایدر، دهد که سهم اقتصاد زیرزمینی در حجم کل محصول ملی، افزایش میمی

، به دلایل مختلف، پول در گردش تقریباً در سراسر جهان و 2225-2221های مالی و اقتصادی و به ویژه بعد از بحران

(. یک انتقادی که مدتی است به طور 2214)جوبست و استیکس،  سریعتر از تولید ناخالص داخلی، افزایش یافته است

های غیرقانونی از حال پیگیری است، این است که تقاضای پول برای فعالیت جدی به آن پرداخته شده و هنوز هم در

بنابراین، در چند سال  کند.شود و به ویژه فرار مالیاتی و پولشویی را تشویق میجمله اقتصاد زیرزمینی استفاده می

رزه با اقتصاد زیرزمینی از ها و پیشنهاداتی برای کم کردن پول در گردش به طور کلی وجود دارد، که مباگذشته، تلاش

در این بحث غالباً )به طور ضمنی( فرض بر این است که  (.2215)روگوف،  جمله عوامل کاهش پول در گردش است

شود و تاثیر بسزایی های غیرقانونی غالباً با پول نقد انجام میمعاملات ناشناس تقریباً از نوع غیرقانونی است و این فعالیت

در کشور ایران در کنار بخش رسمی، شاهد حجم گسترده  (.2215و ساندس،  2221معه دارد )بویتر، در رشد پول در جا



 

اقتصاد زیرزمینی هستیم. با توجه به حجم گسترده اقتصاد زیرزمینی و آثار زیانبار آن در ایران، از جمله ایجاد اختلال در 

گذاران اقتصاد کلان، در شود که سیاستمیهای دولت، این ضرورت احساس بازارها و کاهش اثربخشی سیاست

های جامعی را برای مواجهه با آن در نظر بگیرند. از دیگر آثار زیانبار های خود به آن توجه کرده و سیاستریزیبرنامه

توان به عدم تعادل در بخش خارجی اقتصاد، افزایش ضریب جینی، کاهش کنترل اقتصاد زیرزمینی در ایران می

(. در 1315سازی اشاره کرد )عرب مازار یزدی و خودکاری، های خصوصیاقتصادی و گسترش ریسک فعالیتهای سیاست

( استفاده شده است. از نظر بوهن و 1115پژوهش حاضر برای اثرگذاری اقتصاد زیرزمینی بر تقاضای پول از روش کرک )

 گسترش روزافزون اندازه ول عبارت است از4 اولا،(، دلیل اهمیت بررسی اقتصاد زیرزمینی در تابع تقاضای پ2212گوتل )

 بر احتمالاً کنند،می فعالیت غیر رسمی بخش در که افرادی توسط نقد پول پایدار و دائمی تقاضای و زیرزمینی اقتصاد

 نقش زیرا برگیرد در را اقتصاد یک هایواقعی باید تمام جنبه پول یک تابع تقاضای ثانیا،. گذاردمی تأثیر پول تقاضای تابع

 است که اقتصاد زیرزمینی در تابع تقاضای پول گنجانده شود.  کند، در نتیجه بهترمی ایفا منابع تخصیص در را اصلی

کشور صنعتی  11های غیر قانونی را بر رفتار پولی ای آثار فعالیت(، در مقاله1112کرک با توجه به راهبرد باتاچاریا ) 

ریا، تقاضای پول را به دو بخش تقسیم کرده است4 تقاضای پول بخش رسمی و تقاضای پول بررسی کرده است. باتاچا

 بخش غیر رسمی اقتصاد.
M

p
= MRt + MURt                                                                                               

  

Mکه 

p
به ترتیب تقاضای پول اقتصاد رسمی و غیررسمی است. معادله  URtMو  RtMو  tکل تقاضای پول حقیقی در زمان  

 تقاضای پول بخش رسمی بر اساس تئوری تقاضای پول به صورت زیر است4
MRt = a0YB1BB2  𝑃B3EXB4eut  
 

Y  1353تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال ،B ای(،نرخ بازدهی مسکن )شاخص کرایه مسکن اجارهP  نرخ تورم و

EX است. نرخ ارز 

 و تقاضای پول اقتصاد بخش غیر رسمی به صورت زیر است4

 
MURt =URtB5

   
       

:URt  .تخمینی از اقتصاد غیر رسمی است 

آید. معادله تقاضای کل پول کند که تابع تقاضای کل پول از تجمیع دو تابع فوق بدست میباتاچاریا به این نکته اشاره می

 به صورت زیر است4
M

p
= a0YB1BB2  𝑃B3EXB4URtB5eUt                                                                                                                                                         

tUR .همان اقتصاد زیرزمینی است 



 

 در با است، گسترش یافته توجهی قابل اندازه ایران( به کشورها )از جمله از بسیاری در زیرزمینی اقتصاد که آنجایی از

  یابد. بهبود پول تقاضای سازیمدل است ممکن پول، تقاضای تابع در اقتصاد زیرزمینی گرفتن نظر

 پیشینه تحقیق .3

انتقاد لوکاس و بررسی ثبات تابع تقاضا برای پول در "ی خود با عنوان در مطالعه (،1332اسلاملوئیان و حیدری )

 ARDLبا استفاده از روش  1312-1344به بررسی ثبات ضرایب تابع تقاضا برای پول ایران برای بازه زمانی  "ایران

طالعه آنها نشان داد که تولید اثر ( پول استفاده کردند. نتایج مM2( و گسترده )M1پرداختند. آنها از دو تعریف محدود )

مستقیم، تورم و نرخ ارز اثر معکوس بر تقاضای پول دارند. وجود اثر معکوس نرخ ارز بر تقاضای پول دلالت بر اثر 

باثبات، ضریب   M2 و M1جانشینی دارد. همچنین نتایج ثبات ضرایب نشان داد که ضریب تولید و تورم برای تراز پولی 

گذاران پولی باید ثبات است. آنها این نکته را خاطر نشان کردند که سیاستبی M2باثبات و  M1راز پولی نرخ ارز برای ت

 ثبات بودن ضریب نرخ ارز توجه کنند.هنگام لحاظ نمودن متغیر نرخ ارز در تابع تقاضای پول به بی

ران4 کاربرد الگوی خودرگرسیو با تجزیه و تحلیل تقاضای پول در ای"در پژوهشی با عنوان (،1331حسینی و بخشی )

پرداختند.  ARDLساله با استفاده از روش  12ی به بررسی عوامل موثر بر تقاضای پول برای یک دوره "های توزیعیوقفه

نتایچ پژوهش آنها نشان داد که بین تقاضای پول حقیقی و متغیرهای کلان اقتصادی مثل تولید، نرخ بهره و نرخ تورم 

ی بلندمدت وجود دارد و تابع تقاضای پول باثبات است. تقاضای پول با تولید رابطه مستقیم و با نرخ تورم و نرخ یک رابطه

دهد تقاضای پول در بدست آمد که نشان می -/.11ضریب تعدیل تقاضای پول برابر با ی معکوس دارد. بهره یک رابطه

 گردد.ساله تعدیل می 8ی یک دوره

های برآورد تابع تقاضای پول در ایران با رویکرد مدل"ی خود با عنواندر مطالعه(، 1332خلیلی عراقی و همکاران )

 1382-1312با استفاده از روش یوهانسون برای بازه زمانی به بررسی تابع تقاضای پول "تصحیح خطا و همجمعی

ی مستقیم و بین پرداختند. نتایج مطالعه آنها نشان داد که بین تقاضای پول حقیقی و تولید ناخالص داخلی یک رابطه

ان داد که ی معکوس وجود دارد. همچنین نتایج حاصل از آزمون ثبات نشتقاضای پول حقیقی و نرخ بهره و نرخ ارز رابطه

درصد از خطای هر  82دهد مقدار بدست آمد که نشان می -/.82تابع تقاضای پول، باثبات است. ضریب تصحیح خطا 

 گردد.    دوره در گرایش به روند بلندمدت تصحیح می

 بررسی رابطه اصلاحات مالی و ثبات تقاضای پول در اقتصاد"، در پژوهشی با عنوان (1331یارمحمدی و عرفانی )

 ARDLبا استفاده از روش  1382-1311ی زمانی به بررسی ارتباط اصلاحات مالی با تقاضای پول برای بازه "ایران

پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که تولید و تورم، اثر مستقیم بر تقاضای پول دارند و اصلاحات مالی بر تقاضای 

 ات نشان داد که تقاضای پول، باثبات است.پول اثر معناداری ندارد. همچنین نتایج آزمون ثب

بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تابع تقاضای پول ایران با وجود "، در پژوهشی با عنوان (1333عیدی و همکاران )

به  1345-1315ی زمانی به بررسی اثر نامتقارن نرخ ارز بر تقاضای پول برای بازه "NRDLهزینه مذهبی خانوار4 رویکرد 



 

پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که تولید، نرخ بهره و هزینه مذهبی  NRDLفصلی با استفاده از روش  صورت

خانوار دارای اثر مستقیم بر تقاضای پول است و همچنین تغییرات منفی نرخ ارز دارای اثر معکوس بر تقاضای پول است و 

 ول اثر معناداری ندارد.این در حالی است که تغییرت مثبت نرخ ارز بر تقاضای پ

بررسی ثبات و عوامل موثر بر تقاضای پول در اقتصاد ایران4 تحلیلی بر  "، در پژوهشی با عنوان (1041اروجی و درگاهی )

 135441-112141برای بازه زمانی  ARDLبه بررسی عوامل موثر بر تقاضای پول با استفاده از روش  "های خردپایه

آنها نشان داد که نرخ تورم، نرخ سود بانکی و شاخص قیمت اجاره اثر منفی و درآمد اثر مثبت بر پرداختند. نتایج مطالعه 

 تقاضای پول دارد. همچنین تابع تقاضای پول باثبات است.

به بررسی اثر  "تقاضا برای پول و نرخ ارز4 شواهدی از تاثیرگذاری در هند"ای با عنوان در مطالعه (،2411شهادالدین )

به صورت فصلی با استفاده از روش یوهانسون پرداخت. نتایج  1115-2221بر تقاضای پول هند برای بازه زمانی  نرخ ارز

 نشان داد که اثر نرخ ارز بر تقاضای پول هند، مستقیم و معنادار است.

به  "انباشتگیثبات تابع تقاضای پول در نپال4 کاربرد مدل همبستگی خطا و هم"ای با عنوان در مطالعه (،2411باهاتا )

پرداخت. نتایج نشان داد  ECMبا استفاده از روش  1148-2221ی زمانی بررسی ثبات تابع تقاضای پول نپال برای بازه

و متغیرهای تورم و نرخ بهره وجود دارد. همچنین تابع مدت میان متغیرهای نقدینگی ی بلندمدت و کوتاهکه یک رابطه

 تقاضای پول کشور نپال، باثبات است. 

به بررسی تابع تقاضای پول حقیقی و  "بررسی ثبات تقاضای پول در غنا"ای با عنوان در مطالعه (،2412و آدامک ) نورچ

رداختند. نتایج آنها نشان داد که تقاضای پول پ ECMبا استفاده از روش  1112-2211ثبات آن در غنا برای بازه زمانی 

مدت دارد و همچنین تابع تقاضای پول باثبات مدت و با نرخ بهره یک رابطه کوتاهی طولانیحقیقی با درآمد یک رابطه

 است. اثر درآمد بر تقاضای پول حقیقی غنا، مستقیم و اثر نرخ بهره بر تقاضای پول حقیقی، معکوس است.    

به برآورد تابع تقاضای پول غنا با  "عوامل تعیین کننده تقاضای پول در غنا"ای با عنوان در مطالعه (،2410اپوکو )

پرداخت. نتایج نشان داد که اثر متغیرهای تولید ملی، تورم و نرخ ارز بر تقاضای پول، مستقیم و  ARDLاستفاده از روش 

 ل، معکوس است. اثر متغیرهای نوآوری مالی و نرخ بهره بر تقاضای پو

به بررسی تابع  "عوامل تعیین کننده و ثبات تقاضای پول در نیجریه"ای با عنوان در مطالعه (،2413و همکاران ) یودی

به صورت فصلی با استفاده از روش حداقل  1111-2211تقاضای پول حقیقی و ثبات آن در نیجریه برای بازه زمانی 

ی مستقیم و با نرخ بهره و نرخ داد که تقاضای پول حقیقی با درآمد و نرخ ارز، رابطهمربعات پرداختند. نتایج آنها نشان 

 ی معکوس دارد.تورم، رابطه

 

 

 



 

 شناسیروش .0

 پایایی و آزمون ریشه واحد .0-1

 مهم انواع از گیرد. یکی بررسی قرار مورد زمانی سری متغیرهای پایایی بایستمی اقتصادسنجی، و اقتصادی سازیمدل در

 آماری، هایداده نوع این زیرا باشد،زمانی می سری هایداده تجربی، هایو تحلیل تجزیه در استفاده مورد آماری هایداده

 فرایند یک تولید محصول توانمی را زمانی سری هر .دارد اقتصادسنجی در پژوهشگران برای خاصی هایویژگی

 وجه باشند.می اصلی تصادفی فرایند از واقعی تحقق یک هاداده از ایپیوستهمجموعه  و دانست تصادفی یا استوکاستیک

 هایداده در آن نمونه و جامعه بین تمایز وجه به شبیه بسیار آن واقعی تحقق و فرایند استوکاستیک بین تفاوت و تمایز

 از تحقق نیز زمانی هایسری در شود،می استفاده جامعه یک استنباط برای نمونه هایداده از که همان گونه .است مقطعی

 طول در واریانس متغیرها و میانگین اساس، این بر شود.می استفاده استوکاستیک فرایند مورد در استنباط برای واقعی

 فرض که است داده شده، نشان انجام بعد به 1112 سال از که هاییبررسی اما است، زمان از مستقل و بوده ثابت زمان

 و بوده زمان به وابسته متغیرها این و اغلب بوده نادرست کلان اقتصاد زمانی هایسری متغیرهای از بسیاری مورد در پایایی

گمراه کننده بوده و   tو F تحقق فرض پایایی، استفاده از آماره عدم صورت در که اندداده نشان مطالعات باشند.می ناایستا

 باشد تعادلی نداشته واقعی اقتصادی رابطه گونه هیچ و بوده جعلی رگرسیون یک تنها آمده دست به نتایج اینکه احتمال

  گردد بررسی متغیرها ناپایایی و پایایی است لازم بنابراین (،1315یابد )بذرافکن و همکاران، می افزایش

 2های گستردهروش خود توضیح برداری با وقفه .0-2

گیرند اعتباز لازم را ندارند. مدت بین متغیرها را در نظر نمیهای کوتاهواکنشدلیل اینکه گرنجر به -هایی مانند انگلروش

تری از الگو شووند، موورد   مدت را در خود داشته باشند و منجر به برآورد ضرایب دقیقاز این رو الگوهایی که پویایی کوتاه

 های متغیرها، همانند رابطه زیر وارد شوند4  طور کلی الگوی پویا، الگویی است که در آن وقفهگیرند. به توجه قرار می

 Yt = αXt + βXt−1 + δYt−1 + ut 

 

های کوچک بهتر است تا حد امکان از الگویی استفاده شود کوه  برای کاهش تورش مربوط به برآورد ضرایب الگو در نمونه

 های زیادی را برای متغیرها، در نظر بگیرد.تعداد وقفه

 ϕ(L , P)Yt = ∑ bi

k

i=1

(L, qi)Xit + c´wt + ut 

 

 ( نام دارد که در آن داریمARDL4های گسترده )الگوی فوق یک الگوی خودتوضیح با وقفه

 ϕ(L, 𝑃) = 1 − 𝜙
1

𝐿 − 𝜙
2

𝐿2 − ⋯ − 𝛼𝑃𝐿𝑃 

                                                           
2. Auto regressive Distributed Lag Model (ARDL)   



 

 𝑏𝑖(𝐿, 𝑞𝑖) = 𝑏𝑖0 + 𝑏𝑖1𝐿 + 𝑏𝑖2𝐿2 + ⋯ + 𝑏𝑖𝑞𝐿𝑞                                               

 

L  ،عملگر وقفهw زای بوا  برداری از متغیرهای ثابت مثل عرض از مبدا، متغیرهای مجازی، روند زمانی یا متغیرهای برون

 نیز تعداد متغیرهای توضیحی است.  kشود و حداکثر وقفه است که توسط محقق تعیین می mوقفه ثابت است. 

یکوی از  8(HQC) کوویین  -یا حنان 1(SBC) ینبیز -شوارز 3(،AICدر مرحله بعد با استفاده از یکی از معیارهای آکاییک )

 -، برای اینکه درجه آزادی زیادی از بین نرود از معیار شوارتز122های کمتر از شود. معمولا در نمونهمعادلات انتخاب می

شود. ضرایب بلندمدت مربووط  شود. برای محاسبه ضرایب بلندمدت مدل از همان مدل پویا استفاده میبیزین استفاده می

 (22154آیند ) نکرو و کلوین اوکو، دست می از این رابطه بهx به متغیرهای 

 θi =
b̂i(1, 𝑞𝑖)

1 − ϕ̂(1, P)
=

b̂i0 + b̂i1 + b̂i2 + ⋯ + b̂iq

1 − α̂1 − α̂2 − α̂3 − ⋯ − α̂P
 

 

حال برای بررسی این که رابطه بلندمدت حاصل از این روش، کاذب نیست، دو ورش وجود دارد4 در روش اول فرضیه زیر 

 گیرد4مورد آزمون قرار می

 

 

𝐻0: ∑ 𝜙𝑖

𝑃

𝑖=1

− 1 ≥ 0 

H1:∑ ϕ
i

P

i=1

-1<0 

 

سومت   مودت بوه  فرضیه صفر بیانگر عدم وجود همجمعی یا رابطه بلندمدت است، چون شرط آن که رابطه پویوای کوتواه  

تعادل بلندمدت گرایش یابد، آن است که مجموع ضرایب کمتر از یک باشد. برای انجام آزمون مورد نظر باید عدد یوک از  

 مجموع ضرایب با وقفه متغیر وابسته کسر و بر مجموع انحراف معیار ضرایب تقسیم شود.

 𝑡 =
∑ 𝜙̂𝑖

𝑃
𝑖=1 − 1

∑ 𝑆𝜙̂𝑖
𝑃
𝑖=1

 

بزرگتر باشد، فرضویه  5مطلق مقادیر بحرانی ارایه شده توسط بنرجی، دولادو و مستردست آمده از قدر  به tاگر قدر مطلق 

 شود.صفر رد شده و وجود رابطه بلندمدت پذیرفته می

 استفاده از رویکرد بوندز تست است. ،روش دوم

                                                           
3. Akaike 

4. Schwarz Bayesian 

5. Hannan - Quinn 

6. Benerjee,Dolado, and Mestre 



 

 0رویکرد بوندز تست .0-3

)عدم    iβ= =……2β  = 1β =µ:0H = 0آن به صورت   0H فرضیه ،ضرایب بلندمدت باشند  µو  iβاگر فرض کنیم 

شود. )وجود رابطه بلندمدت( بررسی می iβ≠ ≠……2β  ≠ 1β ≠µ:1H ≠ 0وجود رابطه بلندمدت( در مقابل فرضیه 

رویکرد بوندز تست یک روش تلفیقی برای بررسی وجود روابط بلندمدت بین متغیرهاست. این روش نسبتا جدید دارای 

است I(1) یا  I(0)هاست. در مرحله اول صرف نظر از اینکه سری مورد نظر ر روشمزایای نسبتا فراوانی نسبت به دیگ

با استفاده از  ARDLتواند از رویکرد بوندز تست ( می(UECMشود؛ دوم اینکه مدل تصحیح خطای نامحدود استفاده می

دهد؛ چهارم نتایج نشان می های کوتاه مدت و بلندمدت رایک تبدیل خطی ساده ایجاد شود؛ سوم اینکه این مدل پویایی

 (. 2213 ،آورد )بلومیهای کوچک فراهم میدهد که این رویکرد نتایج را برای نمونهتجربی نشان می

 در این تحقیق از روش دوم یعنی رویکرد بوند تست برای بررسی وجود رابطه بلندمدت استفاده شده است. 

 3روش تصحیح خطا .0-0

( استفاده کورد و سوپس بوسویله انگول و گرنجور بورای       1184( برای اولین بار فیلپس )(ECMاز ساز و کار تصحیح خطا 

های تصحیح خطا یک شیوه تعدیل ابزار سیاستی بوه منظوور   تصحیح نبود تعادل به کار گرفته شد. به تعبیر فیلپس مدل

وجوود همجمعوی    ،تصحیح خطوا  باشد. دلیل اصلی استفاده از الگوهاینزدیک کردن متغیر هدف به مقدار مطلوب آن می

 (.1351 ،ای از متغیرهای اقتصادی است )تشکینیبین مجموعه

را فوراهم   (ECM)ای از متغیرهای اقتصادی مبنای آماری استفاده از الگوهای تصحیح خطا وجود همجمعی بین مجموعه

ترین دلیل شهرت این الگوها آن اسوت  هاند. عمدای برخوردار شدهآورد. این الگوها در کارهای تجربی از شهرت فزایندهمی

های تعودیل  ها در واقع نوعی از مدلدهد. این مدلها ارتباط میمدت آنمدت متغیرها را به مقادیر بلندکه نوسانات کوتاه

دن مدت و سرعت نزدیک شمدت، نیروهای موثر در کوتاهها با وارد کردن پسماند مانا از یک رابطه بلنداند که در آنجزیی

عبارتی دیگر، الگوی تصحیح خطا بیانگر این مطلب است که تغییورات   شوند. بهگیری میمدت اندازهبه مقدار تعادلی بلند

شوود( و تغییورات سوایر    متغیر وابسته تابعی از انحراف رابطه تعادلی بلندمدت )که توسط جوزء تصوحیح خطوا بیوان موی     

 (.1351متغیرهای توضیحی است )تشکینی، 

 سازد، شامل دو مرحله است4  هم مربوط می مدت و بلندمدت دو متغیر را بهتصحیح خطا که رفتار کوتاه الگوی 

مرحله اول شامل برآورد یک رابطه بلندمدت و حصول اطمینان از کاذب نبودن آن است. بنابراین باید رابطه همجمعی زیر 

 تخمین زده شود4

 Yt = β0 + ∑ βj

n

j=1

Xjt + ɛt 

 کنیم4عنوان خطای تعادلی برآورد می رابطه زیر را بهسپس جمله خطای 

                                                           
7. bounds testing 

8. Ecm 



 

 ɛt = Yt − β0 − ∑ 𝛽j

n

j=1

Xjt 

 

عنوان ضریب تصحیح خطا در نظر گرفته و برای پیوند دادن رفتار کوتاه  در مرحله دوم، وقفه پسماند رابطه بلندمدت را به

 شود4برآورد می گیرد و رابطه زیربا مقدار تعادلی بلندمدت آن مورد استفاده قرار می tYمدت 

 𝛥𝑌𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝛽𝑖0

𝑚

𝑖=1

𝛥𝑌𝑡−1 + ∑ 𝛽𝑖1

𝑛

𝑖=1

𝛥𝑋1𝑡 + ⋯ + ∑ 𝛽𝑖𝑛

𝑟

𝑖=1

𝛥𝑋𝑛𝑡−𝑖

+ 𝜆ɛ𝑡−𝑖 + 𝜈𝑡 
 

−1 < 𝜆 < در رابطه بوالا   λجمله خطای برآورد رگرسیون رابطه بلندمدت با یک وقفه زمانی است.  tɛ-1در رابطه فوق  0

مودت، چنود درصود از انحوراف از رابطوه      دهد که در هور دوره کوتواه  مدت است. این ضریب نشان میضریب تعدیل کوتاه

 مربووط بوه   tɛهستند، همجموع باشوند،    I(1)، که هر دو همجمع از مرتبه یک tYو  tXشود. وقتی بلندمدت تصحیح می

ی تصوحیح  هم مانا هستند، متغیرهای الگو tYΔو  tXΔ یعنی مانا خواهد بود. از آنجا که I(0)رابطه جمعی از مرتبه صفر 

دست آوردن رگرسیون کواذب بوه روش   توان این الگو را بدون ترس از به هستند. در نتیجه می I(0)همگی  (ECMخطا )

OLS های برآورد کرد و از آمارهt  وF (.1351)تشکینی،  در آزمون الگو بهره جست 

 شناسینتایج روش .1

 نتایج آزمون دیکی فولر تعمیم یافته .1-1
 آزمون دیکی فولر تعمیم یافته : نتایج1جدول 

 گیرینتیجه احتمال بدست آمده متغیر
M 34./ نامانا 

DM 22./ مانا 
E 11./ نامانا 

DE 22./ مانا 

P 84./ نامانا 
DP 22/ مانا 
B 28/ نامانا 

DB 24/ مانا 
Y 22/ مانا 

UR 53/ نامانا 
DUR 22/ مانا 

 منبع4 نتایج پژوهش                                  



 

گیری درصد، نامانا هستند که با یک بار تفاضل 12دهد برخی متغیرهای تحقیق، در سطح همان طور که نتایج نشان می

 وجود دارد.  ARDLدر نتیجه شرط استفاده از آزمون  ،I(1)شوند مانا می

 بررسی فرضیه وجود رابطه بلندمدت )رویکرد بوندز تست( .1-2
 آزمون بوندز تست: نتایج 2جدول

Test Statistic Value k 
F-statistic 18 8 

Significance I0 Bound I1 Bound 
10% 2.48 3.41 

5% 3.12 1.28 
2.5% 3.11 1.54 
1% 3.13 8.23 

 نتایج پژوهش 4منبع            

بیشتر باشد فرضیه صفر مبنی بر عدم  I1 Bound و  I0 Boundهای از مقدار آماره Fاگر مقدار آماره  ،بر اساس این آزمون

 18این آماره که  ،دهدشود و رابطه بلندمدت وجود دارد. همان طور که نتایج نشان میوجود رابطه بلندمدت رد می

در تمام سطوح احتمالات بیشتر است در نتیجه فرضیه  I1 Bound و  I0 Boundهای بدست آمده است از مقدار آماره

  وجود دارد. ARDLدر نتیجه شرط استفاده از آزمون  ،شودمبنی بر وجود رابطه بلندمدت تایید میصفر رد و فرضیه یک 

 ARDL روش  بلندمدت ضرایب .1-3
 ARDL روش بلندمدت ضرایب :3جدول 

 احتمال t آماره ضریب متغیر
Y 85/ 5.24 22/ 

B 22/- 2.14- 21/ 
P 18/- 2.22- 22/ 

E 14/- 4.41- 22/ 
UR 21/ 2.58 22/ 

 نتایج پژوهش 4منبع         

مطابق جدول فوق، نرخ ارز دارای اثر معکوس بر تقاضای پول حقیقی است. اگر نرخ ارز یک درصد تغییر کند تقاضای پول 

دهد که اثر نرخ ارز بر تقاضای پول حقیقی یک اثر جانشینی است. یابد، نتایج نشان می/. درصد کاهش می14حقیقی 

معکوس )اثر جانشینی( میان نرخ ارز و تقاضای پول حقیقی منطبق با کار پژوهشی فلاحی و نگهداری وجود رابطه 

است. اثر حجم اقتصاد زیرزمینی بر تقاضای پول حقیقی  (2212و همکاران ) ( و عظیم1313پور و الهامی )(، ادیب1351)

/. درصد افزایش 21د تقاضای پول حقیقی مستقیم و معنادار است. اگر حجم اقتصاد زیرزمینی یک درصد تغییر کن



 

 هایفعالیت درگیر که کسانی اثر مستقیم حجم اقتصاد زیرزمینی بر تقاضای پول حقیقی، امری بدیهی است؛ زیرایابد. می

 .دهندم انجا نقد پول با را خود معاملات که دهندمی ترجیح هستند، قاچاق با مرتبط

و درآمد ملی به ترتیب اثر معکوس و مستقیم بر تقاضای پول حقیقی دارند. به طوری که اگر نرخ بهره و درآمد  1نرخ بهره

یابد که علامت بدست /. درصد کاهش و افزایش می85/. و 22ملی یک درصد تغییر کنند تقاضای پول حقیقی به ترتیب 

 /. واحد است. 85و کشش درآمدی تقاضای پول  -/.22ول ای تقاضای پآمده منطبق بر واقعیت است. در واقع کشش بهره

/. درصد 18اثر تورم بر تقاضای پول حقیقی منفی و معنادار است. اگر تورم یک درصد تغییر کند تقاضای پول حقیقی 

اثر منفی تورم بر تقاضای پول حقیقی، امری بدیهی است؛ در زمان تورمی، مردم برای حفظ قدرت یابد. کاهش می

 کنند.کنند و پول کمتری نگهداری میهای جانشین میان، پول را تبدیل به داراییخریدش

 خطا تصحیح الگوی به مربوط ضریب .1-0
 خطا تصحیح الگوی به مربوط : ضریب0جدول

 

 
 نتایج تحقیق 4منبع                      

است که چون منفی و قدر مطلق آن کوچکتر از واحد  -/.81برابر  ECM (-1)ضریب  ،بدست آمده نتایج بر اساس

 ،بیانگر آن است که در هر دوره ،تاییدی بر وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو است. این مقدار ضریب ،باشدمی

 شود. /. از متغیر وابسته تعدیل می81حدود 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه .2

برای  ARDLی تقاضای پول حقیقی با لحاظ متغیر اقتصاد زیرزمینی با استفاده از روش در این پژوهش، تابع تعدیل شده

دهد که درآمد ملی اثر مثبت، نرخ بهره ( تخمین زده شده است. نتایج پژوهش نشان می138541-112241بازه زمانی )

مسکن( اثر منفی، نرخ ارز اثر منفی، تورم اثر منفی و  حجم اقتصاد زیرزمینی اثر مثبت بر بازار )با پراکسی بازدهی 

 تقاضای پول حقیقی دارند. 

 اقتصوادی  عاملان که این به توجه با دارد. اثر معناداری پول برای تقاضا بر زیرزمینی اقتصاد های پژوهش،بر اساس یافته -

 نقود  پول برای تقاضا زیرزمینی حجم اقتصاد افزایش با دهند؛می انجام نقد پول با را خود معاملات اکثر زیرزمینی بخش در

 تقاضای به صورت عمدتاً تقاضا این که آنجا از کند.می افزایش پیدا نیز زیرزمینی بخش در مبادلات انجام جهت گردش در

 تقاضوا  تواندمی ایران در زیرزمینی اقتصاد توجه قابل حجم شود،نمی ثبت درآمدهای رسمی در و است پول برای معاملاتی

پوولی   هایگذاریسیاست تورم، مانند دیگر پولی مشکلات آمدن پدید بر علاوه و داده قرار تاثیر به شدت تحت را پول برای

                                                           
 . در این پژوهش از بازدهی مسکن به عنوان جایگزینی برای نرخ بهره استفاده گردید. 1

 احتمال tآماره  ضریب متغیر  

ECM(-1) 81./- 15.48- 22./ 



 

جهوت   هوایی سیاسوت  اتخاذ به گردد دولتکند، در نتیجه پیشنهاد می رو به رو جدی هایچالش با نیز را رسمی بخش در

 ل برسد.تا وجود مشکلات پولی ناشی از اقتصاد زیرزمینی به حداق کاهش حجم اقتصاد زیرزمینی پرداخته

 

 منابع

 22، اقتصاد پولی مالی .(. تاثیر نااطمینانی نرخ ارز بر تقاضای پول در ایران1311مریم. ) ،الهامی ،مهدی ،پورادیب .1

(12.) 

انتقاد لوکاس و بررسی ثبات تابع تقاضا برای پول در ایران. (. 1352. )رتضی، حیدری، مریمیان، کئاسلاملو .2

 .1-15، 52،تحقیقات اقتصادی

(. بررسی ثبات و عوامل موثر بر تقاضای پول در اقتصاد ایران4 تحلیلی بر 1121اروجی، زینب و درگاهی، حسن. ) .3

 .851-852، 1( 84های خرد. تحقیقات اقتصادی، )پایه

(. بررسی ارتباط میان مخارج سلامت و 1315ر، ابراهیم و کایدخورده، علی اصغر. )بذرافکن، اشکان، گشتاسبی پو .1

رشد اقتصادی ایران )بعد از انقلاب اسلامی(. چهارمین کنفرانس بین المللی دستاوردهای نوین پژوهشی در علوم 

 انسانی و مطالعات اجتماعی و فرهنگی. 

 ، موسسه فرهنگی دیباگران، تهران.Microfitک (، اقتصادسنجی کاربردی به کم1351تشکینی، احمد، ) .8

(. تجزیه و تحلیل تقاضای پول در ایران4 کاربرد الگوی خودرگرسیو با 1358حسینی، صفدر، بخشی، محمدرضا. ) .5

 .1-13(، 25) 5های اقتصادی ایران، های توزیعی. فصلنامه پژوهشوقفه

(. برآورد تابع تقاضای پول در ایران 1312یزدان. ) نژاد، حسین، گودرزی فراهانی،خلیلی عراقی، منصور، عباسی .4

 .8. دو فصلنامه اقتصاد پولی، مالی، های تصحیح خطا و همجمعیبا رویکرد مدل

 epi.ir/news/20180.(. خبرگزاری مهر، 1315ستاد مرکزی مبارزه با قاچاق کالا و ارز. ) .5

گیری حجم اقتصاد زیرزمینی در (. اندازه1311آبادی، ابوالفضل، کردبچه، حمید، شاهسوندی، هانیه. )شاه .1

کشورهای منتخب در حال توسعه دارای فراوانی منابع طبیعی. اقتصاد و تجارت نوین، پژوهشگاه علوم انسانی و 

 .81-52، 3مطالعات فرهنگی، 

رخ ارز بر (. بررسی اثرات نامتقارن ن1311. )شکانزاده، ا، رحیمداله، رجایی، یامبیز، هژبرکیانی، کحمودعیدی، م .12

 ،اقتصاد مالی )اقتصاد مالی و توسعه( NARDL. تابع تقاضای پول ایران با وجود هزینه مذهبی خانوار4 رویکرد

11(82 )، 83-24. 

(. بررسی عوامل موثر بر تقاضای پول در اقتصاد ایران با تاکید بر 1351فلاحی، محمد علی، نگهداری، ابراهیم. ) .11

 .114-155، 14پژوهشی(، -مجله دانش و توسعه )علمی(. ARDLنرخ ارز )کاربرد الگوی 
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