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جهانمالیبازارهای

روابطپیرامونتنش هایبهواکنشدرنفتقیمت هفته،اوایلدر.رسیدبشکههردردلار68.1بهگذشتههفتهبهنسبتدرصدی4حدودکاهشبافوریه6بهمنتهیهفتهطیبرنتخامنفتقیمت•
کاهشبهدهاامیافزایشوعماندرایرانومتحدهایالاتبینمذاکراتپیشرفتبااما.کردحمایتخامنفتقیمتازژئوپلیتیکیریسک هایویافتافزایشنفت،عرضهدراختلالاحتمالوایرانومتحدهایالات
.نمودواردخامنفتقیمتبربیشترینزولیفشارمتحده،ایالاتدلارارزشافزایشونفتضعیف ترتقاضای،هم زمان.نمودمعکوسراخودقبلیصعودیروندنفتتنش،

باودادافزایشتنشکاهشبرایراامیدهاایران،ومتحدهایالاتمذاکرات.رسیدبشکهدردلار67بهدرصد0.1هفتگیافزایشباوداشتصعودیروندفوریه6بهمنتهیهفتهدرنیزاوپکسبدقیمت •
.نمودترسیمپلاساوپکبرایراپایدارینسبتاًچشم اندازژئوپلیتیک،ریسک هایکاهش

درگستردهفروشهمچنینوآمریکادلارارزشافزایشهفته،اوایلدر.رسیددلار4961.15بهویافتهافزایشگذشتههفتهبهنسبتدرصد2حدودفوریه6بهمنتهیهفتهدرجهانیطلایاونسقیمت•
.کردکمکفروشفشاربهنوسانات،مهاربرایCMEگروهتوسططلاآتیمعاملاتبرایمارجینالزاماتافزایش.دادسوقپایینسمتبهراطلاقیمترمزارزها،وسهاممثلبازارهایی

رزرو،فدرالآیندهسیاست هایمورددراطمینانعدمومتناقضاقتصادیداده های.رسید97.63بهپیشینهفتهبامقایسهدرفوریه6بهمنتهیهفتهطیدرصدی0.66افزایشباآمریکادلارشاخص•
ورهبریمورددرگمانه زنی هابههمچنینمعامله گران.گردیداصلیارزهایازسبدیبرابردردلارارزشافزایشباعثامراینوشدسرمایه گذارانتوسطامننسبتاًپناهگاهیکعنوانبهدلارتقاضایافزایشبهمنجر

.کردکمکدلارتقویتبهکهدادندنشانواکنشپولی،نهاداینجدیدرئیسنامزدیویژهبهرزرو،فدرالسیاستیجهت گیری

ایرانمالیبازارهای

وکلشاخصطوری که،به .گذاشتسرپشترامحتاطانهحالعیندرومتعادلتقریباروندیسیاسی،تنش هاینسبیکاهشازمتأثرتهرانبهاداراوراقبورس،1404بهمن ماه14بهمنتهیهفتهدر•
متفاوتنگاهازنشان کهکردتجربهراکاهشهم وزنشاخصولیبودهمراهافزایشباکلشاخصکههرچندزمانی،بازهاینطی.شدندمواجهدرصدی1کاهشو2افزایشباترتیببهبورسهم وزنکلشاخص

و(می دهدنشانمعاملاتحجمکاهشدرراخودکه)احتیاطغلبهازحاکیگذشته،هفتهدرکشورسهامبازاربرحاکمفضایکلی،طوربه.داردسهامبازارکوچکوبزرگشرکت هایبهکشورمالیبازاراینفعالین
وارزیسیاست هایحوزهدربه ویژهدولتاقتصادیاصلاحاتچشم اندازبهنیم نگاهیحال،عیندرکهبوده(معاملاتحجمبهنسبتمعاملاتارزشکمترکاهش)بازارفعلیقیمت هایدرسهامبازارازخروجسیاست

بازاراصلیماگرهاینسبزپوشیوکلشاخصافزایشدرسرمایهبازارتوسعهوتثبیتصندوق هایسویازحمایتیخریدهایکهاستذکرشایان.استداشتهوجودنیزعمانوآمریکامتحدایالاتفی مابینمذاکراتروند
.استبودهموثرنیز

314وهزار159قیمتبابرابروشدمواجهدرصدی4.73افزایشباگذشته،هفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدربهمن  ماه17بهمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتهفتگیمیانگین•
واردابتداگذشته،هفتهطیغیررسمیبازاردردلارقیمت.رسیدتومان279وهزار132سطحبهدرصدی5.97افزایشباایرانطلایوارزمبادلهمرکزحوالهقیمتهفتگیمیانگینهمچنین.بودتومان

اینمقاماتتمایلعلتبهآمریکا،وایراننظامیرویاروییبهنسبتنگرانی هاشدنکم رنگوسیاسیانتظاراتتعدیلازناشیقیمت ها،عقب نشینیاین.شدبهمن ماه13تا11زمانیدورهطیکوتاه مدتنزولیفازیک
.شدغالببازاربراه مدتکوتفروشفشاروبستندراخودسفته بازیموقعیت هایازبخشیمثبت،سیگنالاینمشاهدهبامعامله گران.بودهمسایهکشورهایمیانجی گریبامذاکراتشروعودیپلماتیکمسیربهکشوردو
وسیاسیتابهاماتأثیرتحتبیشترقیمت،افزایشاین.بازگشتندبالاترسطوحبهقیمت هاوبودصعودینوساناتشاهددیگربارغیررسمیبازاردردلارنرخروند،(بهمن ماه17تا14از)هفتهانتهایتااواسطازاما

اشارهخاورمیانهمنطقهدرطرفیننظامیتجهیزاتونیروهااستقرارحال،عیندروهمسایهکشورهایدرمذاکراتپیشبردوبرگزاریدرابهامبهمی توانعواملاینجملهاز.گرفتشکلژئوپلیتیکریسک هایافزایش
.شدتومانهزار162محدودهبهدلارنرخبازگشتبهمنجروکردتقویتراتورمیانتظاراتومواجهفزایندهنااطمینانیبارابازارروانیفضایگسترده،ابهاماتاین.کرد

درکوییکخودرویبازدهافزایشکهاستذکربهلازم.هستندبازدهیبیشتریندارایدارایی هاسایربامقایسهدرترتیببهتتروکوییکخودروهفتگی،میانگینبرحسببهمن ماه17بهمنتهیهفتهدر•
ازقیمت هابالایهبروتعدیلباعثملی،پولارزشکاهشتداومازبازارفعالاننگرانیودلارنرخبالایبهرونوساناتمدت،ایندر.گرفتشکلبازارافزایشیانتظاراتوتورمیفضایتحت تأثیرعمدتاًگذشته،هفته
ازناشیگذشتهتههفدرتتربازدهیافزایشدیگر،سویاز.زددامنقیمت هابیشترافزایشبهاست،برخورداردلارنرخبهبالاییوابستگیازکهقطعاتوتولیدهزینه هایافزایشبراین،افزون.شدفروشندگانسوی

اوراقبورسهم وزنوکلشاخصبرحسب)بورسدرسرمایه گذاریوکوینبیتگذشته،هفتهدرکهاستتوجهشایان.استبودهخاورمیانهمنطقهدرژئوپلیتیکینگرانی هایوسیاسیابهاماتافزایش
کوین،بیتلهمعامقابلصندوق هایازنهادیسرمایهخروجازترکیبیازناشیعمدتاًگذشته،هفتهدرکوینبیتبازدهیتوجهقابلکاهش.کرده اندثبتدارایی هاسایرمیاندررامنفیعملکرد،(تهرانبهادار

.استبودهطلامانندکم ریسکدارایی هایسمتبهنقدینگیحرکتوبازارنقدینگیکاهشآمریکا،رزروفدرالسخت گیرانهپولیسیاستدربارهنگرانی ها
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(دلارمیلیارد41.2)درصد1.2قبلماهبهنسبتکهرسیددلارتریلیون3.3۹۹به2۰26ژانویهدرچینارزیذخایر•
در.است2۰1۵نوامبرازسطحبالاترینوچینارزیذخایرمتوالیماهانهافزایشهفتمیناین.می دهدنشانافزایش
 هاداراییاینودادادامهخودطلایدارایی هایافزایشبهمتوالیماهپانزدهمینبرایچینمرکزیبانکحال،همین

16ودرصد۰.1بترتیبارقاماینکهرسیددلارمیلیارد36۹.۵۸ارزشبهاونسمیلیون74.1۹به2۰26ژانویهدر
11طیچینارزیذخایردرافزایشمجموعکهاستحالیدراین.یافته اندافزایش2۰2۵دسامبربهنسبتدرصد

Trading:ماخذ).بوددلارمیلیارد1۵۵.۵12بابرابر،2۰2۵سالماه Economics).

افزایش(4۸.1)2۰2۵دسامبربهنسبتکهرسید4۹.4به2۰26ژانویهدرروسیهتولیدبخشخریدمدیرانشاخص•
حالنعیدرامامی کندتجربهرارکودمتوالیماههشتمینروسیهتولیدبخششاخص،ایناساسبر.می دهدنشان

ندکیاکهبودکوچکسفارشاتورودوتقاضاافزایشازناشیامراین.استدورهایندررکودخفیف ترینرقم،این
S&P:ماخذ).بخشیدبهبودراجدیدسفارشاتنزولیروند Global).

افزایشدرصد۸۵.۸گذشتهسالبهنسبتکهکردثبترادلاریمیلیارد4.34تجاریمازادبرزیل،2۰26ژانویهدر•
2۰.۸بهویافتکاهشدرصد۹.۸وارداتکلی،طوربه.استبودهوارداتشدیدکاهشدلیلبهعمدتاًویافت

داموکشاورزیواردات.استاستخراجیصنایعوارداتدرصدی3۰.2کاهشآن،عمدهبخشکهرسیددلارمیلیارد
-11.۵)اروپااتحادیه،(درصد-13.6)آرژانتینکشورازواردات.یافتکاهشدرصد۸.2تبدیلیصنایعودرصد2۸.7
2۵.1بهوکردافتدرصد1صادرات.یافتکاهش(درصد-4.۹)چینو(درصد-1۰.۹)متحدهایالات،(درصد

بوددرصد۰.۵تبدیلیصنایعودرصد3.4استخراجیصنایعصادراتکاهشمیزانکهرسید،دلارمیلیارد
Trading:ماخذ) Economics).

رشدکهرسیددلارمیلیارد۸33.۵7به2۰26ژانویهدرکشوراینارزیذخایرروسیه،مرکزیبانکگزارشاساسبر•
1۹۹2-2۰26زمانیدورهطیروسیهارزیذخایرمیانگین.می دهدنشان2۰2۵دسامبربهنسبتدرصد1۰.4

1۹۹2دسامبربهمربوطنیزسطحکمترینو2۰26ژانویهبهمربوطمقداربالاترینکهبودهدلارمیلیارد327.23
Central:ماخذ)می باشد(دلارمیلیارد4.۵3) Bank of Russia).

هفتهنمودار

2026نوسانات قیمت جهانی نقره در ابتدای سال 

رسیدنازپسوکردتجربهراچشمگیرینوسانات2۰26ژانویهاواخرازنقره*نقدیقیمت•
.رسیدفوریه6دراونسهردردلار7۸به،ژانویه2۸دراونسهردردلار117رکوردبه

آنیطکهبودخودقیمتیسقوط هایبزرگترینازیکیشاهدژانویه3۰درنقرهبه نحوی که
کاهشاینبانقرهبلومبرگ،گزارشبه.داشتارزشافتدرصد3۰حدودروزیکدر

.داددستازراخودگذشتهماهسودعملدرقیمت،

الزاماتافزایشبهمی توانجملهآنازکهبودمختلفیعواملتأثیرتحتنقرهبازارنوسانات•
*مارجین *گروهتوسط* * * CME(فروشبهمجبوررااهرمدارایمعامله گرانکه

اشارهنچیمانندکلیدیخریدارانسویازویژهبهتقاضاکاهشواندکنقدشوندگی،(کرد
فشارهبجهانی،بازارهایدرریسک گریزیونااطمینانیافزایشباهمراهپویایی هااین.کرد

.نمودکمکگرانبهافلزاینقیمت برنزولی

*Spot price

* * Margin

* * * Chicago Mercantile Exchange

اخبار اقتصادی و مالی
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Investing:ماخذ



هفتهصعودیروندازپسفوریه6بهمنتهیهفتهدر،*گندمآتیقیمت
هردردلار۵.3حدودبهدرصد1.۵کاهشباوشدنزولیمجدداًپیش،
هکمطلوبهوایوآبانتظارومتحدهایالاتقوی تردلار.رسیدبوشل

ی هانگرانازبرخیکاهشبهمنجرمی دهد،کاهشراشدیدسرمایریسک
به همراهراگندمقیمتکاهشنهایتدروشدعرضهافتبارابطهدر

.داشت
*Chicago SRW Wheat Futures, Dec-2 (ZW=F)

investing .com: ماخذ

باهمراهنزولیروندفوریه6بهمنتهیهفتهدربرنت،خامنفتقیمت
بستهدلار6۸.1دردرصد4حدودهفتگیکاهشباوداشتنوسانات

بطرواپیرامونتنش هایبهواکنشدرنفتقیمت هفته،اوایلدر.شد
ویافتافزایشنفت،عرضهدراختلالاحتمالوایرانومتحدهایالات
ابحال،اینبا.کردحمایتخامنفتقیمتازژئوپلیتیکیریسک

بهدهاامیافزایشوعماندرایرانومتحدهایالاتبینمذاکراتپیشرفت
عیندر.نمودمعکوسراخودقبلیصعودیروندنفتتنش،کاهش
لینزوفشارمتحده،ایالاتدلارارزشافزایشوضعیف ترتقاضایحال،

.نمودواردخامنفتقیمتبربیشتری

۰.1رشدبانهایتدراماکردطیمشابهیروندنیزاوپکسبدقیمت 
.ستابودهثابتپیشهفتهبهنسبتکهشدبستهدلار67دردرصد

ودادافزایشتنشکاهشبرایراامیدهاایرانومتحدهایالاتمذاکرات
اوپکایبرراپایدارینسبتاًچشم اندازژئوپلیتیک،ریسک هایکاهشبا

.نمودترسیمپلاس

بانهایتدروداشتهنوسانیروند*طلااونسنقدیقیمتهفته،ایندر
افزایشهفته،اوایلدر.رسیددلار4۹61.1۵بهدرصد2حدودرشد

وسهاممثلبازارهاییدرگستردهفروشهمچنینوآمریکادلارارزش
ازنقدیقیمت هایودادسوقپایینسمتبهراطلاقیمترمزارزها،
براینمارجیالزاماتافزایش.کردندعقب نشینیاخیررکوردهایبالاترین
فروشفشاربهنوسانات،مهاربرایCMEگروهتوسططلاآتیمعاملات

.کردحرکتاصلاحسمتبهطلاهفته،اواخردراما.کردکمک
*Spot price

529.75

490

500

510

520

530

540

550
1/
8/
20
26

1/
9/
20
26

1/
10

/2
02

6

1/
11

/2
02

6

1/
12

/2
02

6

1/
13

/2
02

6

1/
14

/2
02

6

1/
15

/2
02

6

1/
16

/2
02

6

1/
17

/2
02

6

1/
18

/2
02

6

1/
19

/2
02

6

1/
20

/2
02

6

1/
21

/2
02

6

1/
22

/2
02

6

1/
23

/2
02

6

1/
24

/2
02

6

1/
25

/2
02

6

1/
26

/2
02

6

1/
27

/2
02

6

1/
28

/2
02

6

1/
29

/2
02

6

1/
30

/2
02

6

1/
31

/2
02

6

2/
1/
20
26

2/
2/
20
26

2/
3/
20
26

2/
4/
20
26

2/
5/
20
26

2/
6/
20
26

(سنت-بوشل)قیمت گندم 
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4.3بهافزایشدرصد۰.۵بافوریه6بهمنتهیهفتهدرذرت،آتیقیمت
هردردلار۸بهدرصدی3.3۸افزایشباسویاکنجالهوبوشلهردردلار

ازمانعذرت،صادراتیفروشافتوجهانیفراوانعرضه.رسیدبوشل
زاناشیسویاکنجالهآتیقیمتافزایش.شدآنقیمتشدیدرشد

ادراتصبرایقوی تربالقوهتقاضایمورددرخوش بینیوفنیخریدهای
سویازبیشترخریدهایبهامیدباویژهبهمتحده،ایالاتسویایکنجاله

.بودچین

بازارهای کامودیتی 
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(دلار-بشکه)قیمت نفت خام برنت و سبد اوپک 
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(  دلار-اونس)قیمت طلا 
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(دلار-بوشل)قیمت ذرت و کنجاله سویا 4.50

ذرت کنجاله سویا



درصد3.۵کاهشباوداشتنزولیروندهفتهایندرروسیهRTSشاخص
وضعیف ترروبلتاثیرتحتروسیه،سهامشاخصاین.رسید111۸به

درژهویبهراسرمایه گذاراناعتمادکهگرفتقرارژئوپلیتیکیریسک های
.دادکاهشهفتهاواخر

اهشکباراهفتهایننیزچیندرشانگهایترکیبیشاخصحال،همیندر
کاهشاینعواملجملهاز.رسید4۰66بهورساندپایانبهدرصد1.3حدود

کاهشومصنوعیهوشبامرتبطهزینه هایمورددرنگرانی هابهمی توان
تردهگسفروشبهمنجرکهکرداشارهخودرومانندکلیدیبخش هایدرسود

.گردیدشاخصافتوسهام

بازدهی هفتگی برخی شاخص های جهانی طی هفته 
فوریه6منتهی به 

investing .com: ماخذ

باهمراهنزولیروند۵۰۰اس اند پیشاخصفوریه6بهمنتهیهفتهدر
هفته،اوایلدر.رسید6۹32بهدرصد۰.1کاهشباوداشتهنوسان

زایشافخصوصدرنگرانی هاوفناوریبخشتضعیففشارتحتشاخص
قیمتسقوط.شدهمراهکاهشبامصنوعی،هوشبامرتبطهزینه های

دیدتشراریسک گریزینیزآنبامرتبطشرکت هایودیجیتالارزهای
6جمعهروزتاحال،اینبا.نمودواردبیشتریفشارشاخصبروکرد

تا، گذارانسرمایهخوش بینیوتراشهتولیدکنندگاندرآمدافزایشفوریه،
بهراهفتهضررهایاماشد،۵۰۰اس اند پیشاخصرشدباعثحدودی

.نکردجبرانکاملطور

.رسید23۰31بهدرصد2حدودافتباهفتهایندرکامپوزیت نزدک
هوشبامرتبطسرمایه گذاریمورددرسرمایه گذاراننگرانی های

شرکت هایسهامافتباعثکار،نیرویضعیفداده هایومصنوعی
وانویدیامانندبزرگیشرکت هایاگرچه.شدبالاارزشبافناوری

AMDردنزدکقویافزایشبهویافتندقیمتافزایشجمعهروزدر
درآمدهایخصوصدرنااطمینانیافزایشامانمودند،کمکپایانیروز

.کردکمکشاخصایننزولیروندبهریسک گریزی،افزایشوکوتاه مدت

5

بازارهای سهام

(درصد)بازدهی  شاخص

3.6 MSCIتایلند

2.5 Dow Jones

1.81 CAC 40 فرانسه

1.75 Nikkei 225ژاپن

1.71 S&P/TSXکانادا

1.59 Sensex هند

1.44 MSCIبریتانیا

0.98 PSEiفیلیپین

0.87 Bovespaبرزیل

0.74 DAX 30آلمان

0.63 SOX( شاخص بخشی نیمه هادی
(فیلادلفیا

0.1- S&P 500
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23031
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و نزدک کامپوزیت500های اس اندپی شاخص

500اس اندپی  نزدک کامپوزیت
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و شانگهای کامپوزیت چین روسیه RTSشاخص های 

RTS شانگهای کامپوزیت



،یورولشامجهانیمهمارزهایسایررزرو،فدرالسیاست هایمورددرانتظاراتوگریزریسکجریان هاینتیجهدرامریکادلارتقویتباهفتهایندر
درصد۰.2۸هفتگیکاهشاروپا،مرکزیبانکتوسطبهرهنرختغییرعدموجودبایورو.بودندهمراهکاهشباژاپنینوسوئیسفرانک،انگلیسپوند

حدودنیزسوئیسفرانک.رسید1.3613بهوداشتدلاربهنسبتدرصد۰.6حدودافتپوند.رسید1.1۸17بهوکردتجربهامریکادلاربرابردررا
درصد1.6حدودکهبه گونه ایداشتدلاربرابردرتوجهیقابلکاهشنیزژاپنین.رسید1.2۸۹1بهویافتکاهشامریکادلاربهنسبتدرصد۰.32
سیرمدرراینکهبودژاپنآتیانتخاباتنتایجخصوصدرنااطمینانیازناشیکاهشاینازبخشی.رسید1۵7.21بهوشدتضعیفدلاربهنسبت

.دادقراراخیرماهچندطیخودهفتگیکاهشبزرگترین

investing .com: ماخذ

۹۷.۶۳
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شاخص دلار امریکا

افزایشدرصد۰.66حدودفوریه6بهمنتهیهفتهطیآمریکادلارشاخص
دراطمینانعدمومتناقضاقتصادیداده های.رسید۹7.63بهویافت
نوانعبهدلارتقاضایافزایشبهمنجررزرو،فدرالآیندهسیاست هایمورد
ایشافزباعثامراینوشدسرمایه گذارانتوسطامننسبتاًپناهگاهیک

بههمچنینمعامله گران.گردیداصلیارزهایازسبدیبرابردردلارارزش
ویژهبهرزرو،فدرالسیاستجهت گیریورهبریمورددرگمانه زنی ها

دلارتتقویبهکهدادندنشانواکنشپولی،نهاداینجدیدرئیسنامزدی
.کردکمک
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دلار/ یورو
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دلار/ پوند انگلیس
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دلار/فرانک سوئیس
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ین/ دلار

6

بازارهای ارز



Investing:ماخذ

۳.۴۴۴۰
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(درصد)بازده اوراق خزانه یک ساله 
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(درصد)ساله 30بازده اوراق خزانه 

.رسیددرصد3.444بهدرصدواحد۰.۰3کاهشبافوریه6بهمنتهیهفتهدریک سالهخزانهاوراقبازده
.رسیددرصد4.2۰6بهویافتکاهشدرصدواحد۰.۰3۵میزانبهسالهدهخزانه داریاوراقبازده
.گردیددرصد4.۸۵۵بابرابردرصدواحد۰.۰2کاهشبانیزساله3۰خزانه داریاوراقبازده

عدمبهاوراقبازدهعکس العملازناشیهفته،ابتدایدرصعودیروند.داشتندنزولیسپسوصعودیروندابتدادررزرو،فدرالپولیسیاستانتظاراتبهواکنشدربلندمدتومیان مدتکوتاه مدت،خزانهاوراقبازدههفته،ایندر
فته،هاواسطدراما.بود(می انجامداوراقبازدهافزایشوقیمتکاهشبهوشدهپرریسکدارایی هایسمتبهاوراقازسرمایهخروجبهمنجرکه)اقتصادیکلانشاخص هایبهخوش بینیوپولیسیاستگذاریقطعیت

وقیمتفزایشابهودادهافزایشراخزانهاوراقمانندامندارایی هایبرایتقاضارزرو،فدرالتوسطبهرهنرخکاهشخصوصدرمالیبازارهایفعالینانتظاراتو(اشتغالانتظارازپایین ترداده های)ضعیفاقتصادیسیگنال های
.شدمنتهیآنهابازدهکاهش
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(درصد)ساله 10بازده اوراق خزانه 

بازارهای اوراق قرضه



تحولات بازارهای مالی

ایران



بهادار؛اوراقوبورسبازارتحلیل

اهشکازمتأثرفضاییدرراگذشتههفتهتهران،بهاداراوراقبورسبازار

.ساندرپایانبهکلشاخصدراندکافزایشباسیاسیتنش هاینسبی

ولیبودهمراهافزایشباکلشاخصکههرچندزمانی،بازهاینطی

اینفعالینمتفاوتنگاهازنشان کهکردتجربهراکاهشهم وزنشاخص

.داردسهامبازارکوچکوبزرگشرکت هایبهکشورمالیبازار

وتثبیتصندوق هایسویازحمایتیخریدهایکهاستذکرشایان

لیاصنماگرهایسبزپوشیوکلشاخصافزایشدرسرمایهبازارتوسعه

.استبودهموثرنیزبازار

ازیحاکگذشته،هفتهدرکشورسهامبازاربرحاکمفضایکلیطوربه

و(می دهدنشانمعاملاتحجمکاهشدرراخودکه)احتیاطغلبه

ارزشکمترکاهش)بازارفعلیقیمت هایدرسهامبازارازخروجسیاست

هبنیم نگاهیحال،عیندرکهبوده(معاملاتحجمبهنسبتمعاملات

وارزیسیاست هایحوزهدربه ویژهدولتاقتصادیاصلاحاتچشم انداز

.ستاداشتهوجودنیزعمانوآمریکامتحدایالاتفی مابینمذاکراتروند

مجموعدرماه،بهمن14بهمنتهیهفتهپایانتا14۰4سالابتدایاز

بورس)سهامازحقیقیاشخاصپولریالمیلیاردهزار4۸1خروجشاهد

ماهبهمن14بهمنتهیهفتهدرو(ایرانفرابورسوتهرانبهاداراوراق

اوراقبورس)سهامازحقیقیپولخروجریالمیلیاردهزار۸جاریسال

.استدادهرخ(ایرانفرابورسوتهرانبهادار

وککنفتی،هایفرآوردهوشیمیاییمحصولاتاساسی،فلزاتصنعت

14بهمنتهیهفتهدرمعاملاتارزشبیشتریندارایهسته ایسوخت

مجموعدرکه(ریالمیلیاردهزار2۰۸تقریباً )بوده اند14۰4ماهبهمن

اختصاصخودبهراتهرانبهاداراوراقبورسمعاملاتارزشدرصد۵7

.دادند

تحولات بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

9

1404/11/081404/11/14نام شاخص
تغییرات 

(درصد)

بورس هم وزنشاخص 
تهران

(واحد)
1،۰2۵،21۵1،۰12،2321-

بورس تهران کل شاخص 
+3،۹۸1،61۸4،۰۵۹،33۹2(واحد)

شاخص کل فرابورس 
(واحد)

3۰،74۰3۰،۰۰42-

بورس ارزش معاملات
تهران

(هزار میلیارد ریال)
1،27۹،۸۸61،۰62،73117-

بورس حجم معاملات
تهران

(میلیارد سهم)
127،۵21۹6،3۰424-
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شاخص کل و حجم معاملات روزانه در بورس اوراق بهادار تهران

(میلیارد سهم)حجم معاملات  شاخص کل بورس اوراق بهادار
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ابل ق)خالص هفتگی ورود حقیقی به سهام و صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابت

و طلا( معامله

(  بورس تهران و فرابورس ایران)خالص ورود حقیقی به سهام
ت  خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثاب

خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری طلا 

1404-11-141404-11-081404-11-011404-10-241404-10-171404-10-10

بانکها و موسسات اعتباری 253087646791

محصولات شیمیایی 7416217623297112

فلزات اساسی 857710712397116
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ارزش معاملات سه صنعت مهم بازار بورس اوراق بهادار تهران 

فلزات اساسی

24%

محصولات 

شیمیایی

21%
، فراورده های نفتی

کک و سوخت 

هسته ای

13%

زراعت و خدمات 

وابسته

7%

ت بانکها و موسسا

اعتباری

7%

سایر 

28%

ارزش معاملات هفتگی بورس اوراق بهادار تهران



بورسمعاملاتارزشمجموع،14۰4بهمن17بهمنتهیهفتهدر
هبنسبتکهرسیدتومانمیلیاردهزار213ازبیشبهایرانکالای
ازبه غیردوره،ایندر.استداشتهدرصدی3.4رشدقبلهفته

مواجهمعاملاتارزشدرکاهشدرصد۸.4باکهمالیبازارهای
11.1و21.۹بابترتیبمشتقهقراردادهایوفیزیکیبازارشد،

میانایندر.کردندثبترامعاملاتارزشدرافزایشدرصد،
بهنسبتفولادمعاملاتارزشتومانیمیلیاردهزار2۰افزایش

بازاردرمعاملاتارزشافزایشدرعمده ایسهمقبل،هفته
.داشتفیزیکی

یمعاملاتارزشبانقرهوطلاشمشسپردهگواهیمعاملات
و13.4کاهشبابترتیبتومانیمیلیاردهزار۰.3۵و۸.3۸
انشای.شدندمواجهگذشتههفتهبهنسبتدرصدی67.3
ازکالابورسبازارهایمعاملاتتجمعیارزشاستذکر

447۵حدودبه14۰4/11/17تاریختا14۰4سالابتدای
سالمشابهمدتبامقایسهدرکهرسیدتومانمیلیاردهزار
هفتهمهمنکاتدیگراز.استداشتهافزایش%137قبل

3۰وبایککشندهکامیوندستگاه3۰معاملهگذشته،
.باشدمیفورسکامیونتدستگاه

تحولات بورس کالای ایران

10گذشتهماهمشابههفته*
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بورس کالاارزش معاملات گروه های کالایی و سهم آن ها از معاملات بازار فیزیکی

(ارزش معاملات)صنعتی و معدنی  (ارزش معاملات)پتروشیمی

(ارزش معاملات)فرآورده های نفتی (درصد)صنعتی و معدنی 

(درصد معاملات)پتروشیمی  (درصد)فرآورده های نفتی 

۰%

1۰%

2۰%

3۰%

4۰%

۵۰%

6۰%

7۰%

سهم انواع تسویه معاملات بازار فیزیکی در بورس کالا

سلف نسیه نقدی
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بازار فیزیکی قراردادهای مشتقه بازار ابزارهای مالی گواهی سپرده 
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ار 
هز

تا تاریخ 1404ارزش تجمعی معاملات بورس کالا از ابتدای سال 

در مقایسه با روز مشابه سال قبل1404/11/17

14۰3/11/17تجمعی تا  14۰4/11/17تجمعی تا 

(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات در بورس کالای ایران 

به تغییر نسبت
هفته گذشته

(درصد)

هفته منتهی به 
11/17

هفته منتهی به 
11/10

هفته منتهی به 
10/19* عنوان

21.9% 97.07 79.61 81 بازار فیزیکی

11.1% 1.66 1.50 1.17 قراردادهای مشتقه

-8.4% 114.7 125.2 98.2 بازار مالی

3.4% 213.42 206.31 180.39 مجموع معاملات بورس 
کالا

-4.0% 0.78 0.81 0.8 گواهی سپرده تمام سکه

-13.4% 8.38 9.68 5.9 گواهی سپرده شمش طلا

-67.3% 0.35 1.06 1.1 هگواهی سپرده شمش نقر

یبازار فیزیک

45%

قراردادهای 

مشتقه

0.8%

بازار مالی

53.7%

سهم ارزش معاملات هفتگی بازارهای بورس کالا

از کل معاملات



تحولات بازار بورس انرژی ایران

11گذشتهماهمشابههفته*

ماه، بهمن 17طی هفته منتهی به بازار هیدروکربوریدر 
هززار تزن و ارزش 2۵3حجم معاملات حدود در مجموع 

هزار میلیارد تومان رسزید کزه از 11معاملات به بیش از 
هزار میلیارد تومان سهم رینگ داخلزی و ۵/2مقدار، این 
ه هزار میلیارد تومان سزهم رینزگ بزین المللزی بزود۵/۸

از میان محصولات معاملزه شزده در ایزن بزازار بزه . است
1/7، برش سبک با ارزش 2/۸ترتیب نفت سفید با ارزش 

هزززار میلیززارد تومززان ۰/۹و نفتززای سززنگین بززا ارزش 
.بیشترین ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند

تاره خلیج بیشترین معاملات نیز مربوط به شرکت نفت س
، شرکت پزارس بهزین پزالایش نفزت 2/۸فارس با ارزش 
زش و شرکت پتروشیمی بیستون بزا ار1/7قشم با ارزش 

.هزار میلیارد تومان بوده است1/2

گیگاوات ساعت 333نیز در مجموع بیش از بازار برقدر 
میلیارد تومزان مزورد معاملزه قزرار گرفتزه ۵۰۸به ارزش 

کی بازار فیزی)تابلو برق عادی حجم معاملات است که در 
درصدی در رتبزه اول و پزس از آن 7۸با سهم ( و مشتقه

درصزد 17با سهم ( بازار فیزیکی و مشتقه)تابلو برق آزاد 
ارزش در . رتبه  بعزدی را بزه خزود اختصزاص داده  اسزت

ا سزهم بز( بازار فیزیکی و مشتقه)تابلو برق آزاد معاملات
درصدی در رتبزه اول و پزس از آن تزابلو بزرق سزبز 72

و تابلو بزرق درصدی 2۰با سهم ( بازار فیزیکی و مشتقه)
درصزدی در ۸بزا سزهم ( بازار فیزیکزی و مشزتقه)عادی 

.رتبه های بعدی قرار دارند
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ارزش معاملات هیدروکربوری و برق و سهم آنها از معاملات کل بورس انرژی

بازار برق فرآورده های هیدروکربوری
سهم فرآورده های هیدروکربوری سهم بازار برق
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حجم و ارزش معاملات در بازار برق

حجم عادی حجم سبز حجم آزاد ارزش عادی ارزش سبز ارزش آزاد
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 1404/10/12  1404/10/19  1404/10/26  1404/11/03  1404/11/10  1404/11/17

سهم انواع تسویه بازار فیزیکی در بورس انرژی

سلف کشف پریمیوم نسیه نقدی

(ریال)ساعت برق معامله شده در بورس انرژی میانگین قیمت هر کیلووات

نسبت به تغییر
هفته قبل

(درصد)

هفته منتهی به
11/17

هفته منتهی به
11/10

هفته منتهی به 
10/19* عنوان

0% 2275 2275 1719 برق عادی

ی
یک

یز
ر ف

ازا
ب

- 50100 - 53259 برق سبز

0% 24258 24225 34360 برق آزاد

1% 1672 1654 1504 برق عادی

قه
شت

ر م
ازا

ب

-4% 57203 59751 50186 برق سبز

22% 75905 62056 47027 برق آزاد

328% 15246 3566 10973 کل بازار برق



بازگزارش عملیات بازار 

12

کزی گزارش عملیات اجرایی سیاست پولی بانک مر

ازمرکزیبانک(14۰4/11/13بهمنتهی)اخیرهفتهدر
1۹۰شده،ارسالسفارش هایتومانمیلیاردهزار۵۵3.4۸

شپذیرعدممعنیبهکهپذیرفتراآنتومانمیلیاردهزار
سویازارسالیسفارش هایتومانمیلیاردهزار363.4۸
شدهسررسیدبازخریدتوافقارزشبهتوجهبا.استبانک ها

زامنابعیهفتهایندرتومان،میلیاردهزار2۰۰.۸۸میزانبه
.استنشدهتزریقبانکیبینبازاربهبهمحلاین

بهمن ماه13تا7از14۰4/11/13بهمنتهیهفتهدر،
میلیاردهزار44.3۵قاعده مند،اعتبارگیریهفتگیمیانگین

.استبودهتومان

نکباپولیسیاستاجراییعملیاتروندتحلیل
1404سالدرمرکزی

اردیبهشتوفروردیندربازخریدتوافقماندهارزش
خردادماه،تحولاتباامانداشت،محسوسیتغییر14۰4
ماهخردادپایانیهفتهدرصهیونیستی،رژیمحملهبه ویژه

شافزایاینحال،اینبا.کردتجربهراتوجهیقابلافزایش
واردبازخریدتوافقماندهارزشبعد،هفته هایازونبودپایدار
دبازخریتوافقماندهارزشکاهشچندهر.شدکاهشیروند

ویسازارسالیسفارش هایارزشکاهشدلیلبهماهتیردر
ارسال شدهسفارش هایارزشافزایشیروندامابودبانک ها
ماهمردادازسفارش هاکلیهپذیرشعدموبانک هاتوسط
ریدبازختوافقارزشکاهشبامرکزیبانککهمی دهدنشان

ی،بانکسفارش هایازبخشیپذیرشعدموسررسیدنشده
اخیرماه هایفزایندهنقدینگیرشدکاهشیاکنترلدرصدد

.استسیاستیابزاراینطریقاز
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1403توافق بازخرید در هر حراج و اعتبارگیری قاعده مند از ابتدای سال ارزش 

1404بهمن ماه 13تا 

ارزش توافق بازخرید میانگین هفتگی ارزش اعتبار گیری قاعده مند
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1404بهمن13تا 1403مانده توافق بازخرید سررسید نشده از ابتدای ارزش 
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ده سفارش های ارسال شده توسط بانکها و ارزش سفارش های پذیرفته نشارزش 

1404بهمن ماه 13تا 1403طی عملیات بازار باز از ابتدای سال 

(سررسید بلند مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 
(کوتاه مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 

ارزش سفارش های پذیرفته نشده



تحولات بازار طلا و ارز

نرخ بازار
میانگین قیمت در 

10هفته منتهی به 
بهمن ماه

میانگین قیمت در
17هفته منتهی به 

بهمن ماه

تغییرات 
(درصد)

+152.113159.3144.73نرخ دلار غیررسمی

نرخ حواله مرکز 
مبادله

124.826132.2795.97+

+150.109157.1714.7نرخ دلار هرات

+41.87843.7934.57نرخ حواله درهم

+153.693160.7204.57دلار بر اساس درهم

+152.429161.5936.01تتر

+183.763.333193.329.1675.21قیمت سکه امامی

18هر گرم طلای 
عیار

18.173.30019.006.4674.58+

قیمت اونس جهانی 
(دلار)طلا 

5.1194.8804.67-

(تومان)میاتگین قیمت دلار و طلا در بازارهای مختلف 

(تومان)تحولات میانگین هفتگی قیمت دلار 

نسبت و شکاف نرخ دلار غیررسمی از نرخ دلار رسمی( تومان)تحولات روزانه قیمت دلار غیررسمی 
ارز؛وطلابازارتحلیل(درصد)به نرخ دلار غیررسمی 

17هبمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتهفتگیمیانگین
بابهمن1۰بهمنتهیهفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدربهمن  ماه
تومان314وهزار1۵۹قیمتبابرابروشدمواجهدرصدی4.73افزایش

ایرانیطلاوارزمبادلهمرکزحوالهقیمتهفتگیمیانگینهمچنین.بود
.رسیدتومان27۹وهزار132سطحبهدرصدی۵.۹7افزایشبا

زولینفازیکواردابتداگذشته،هفتهطیغیررسمیبازاردردلارقیمت
عقب نشینیاین.شدبهمن ماه13تا11زمانیدورهطیکوتاه مدت
نسبت هانگرانیشدنکم رنگوسیاسیانتظاراتتعدیلازناشیقیمت ها،

بهشورکدواینمقاماتتمایلعلتبهآمریکا،وایراننظامیرویاروییبه
.بودایههمسکشورهایمیانجی گریبامذاکراتشروعودیپلماتیکمسیر

موقعیت هایازبخشیمثبت،سیگنالاینمشاهدهبامعامله گران
ازاما.دشغالببازاربرکوتاه مدتفروشفشاروبستندراخودسفته بازی

بازاردردلارنرخروند،(بهمن ماه17تا14از)هفتهانتهایتااواسط
بالاترسطوحبهقیمت هاوبودصعودینوساناتشاهدغیررسمی
افزایشواسیسیابهاماتتأثیرتحتبیشترقیمت،افزایشاین.بازگشتند

ابهامهبمی توانعواملاینجملهاز.گرفتشکلژئوپلیتیکریسک های
حال،عیندروهمسایهکشورهایدرمذاکراتپیشبردوبرگزاریدر

.کرداشارهخاورمیانهمنطقهدرطرفیننظامیتجهیزاتونیروهااستقرار
وواجهمفزایندهنااطمینانیبارابازارروانیفضایگسترده،ابهاماتاین

دودهمحبهدلارنرخبازگشتبهمنجروکردتقویتراتورمیانتظارات
.شدتومانهزار162

17بهمنتهیهفتهدرنیزعیار1۸طلایوامامیسکهقیمتمیانگین
معادلبترتیبهآن،ازقبلهفته یقیمتمیانگینبامقایسهدربهمن ماه

راثافزایش،ایناصلیدلایلاز.داشتندافزایشدرصد4.۵۸و۵.21با
تورمیانتظاراتهمچنینوغیررسمیبازاردردلارنرخافزایشغالب
بودلاطجهانیاونسقیمتکاهشبهنسبتسیاسی،ریسک هایازناشی

ایشافزبهمنجرطلا،جهانیاونسقیمتاثرخنثی سازیبامجموعدرکه
.شددارایی هااینقیمت
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بازدهی هفتگی دارایی ها

دارایی ها؛بازدهیتحلیل

عیار،1۸طلایسکه،دلار،شاملمختلفدارایی هایبازدهیمقابل،نمودار
رااسلامیمالیاوراقوثابتدرآمدصندوقرمزارز،خودرو،طلا،صندوق
بهتهیمنهفتهمعاملاتیروزآخرینوهفتگیمیانگینمحاسباتبرحسب

تههفمعاملاتیروزآخرینومیانگینبهنسبتترتیببهبهمن ماه17
.می دهدنشانبهمن1۰بهمنتهی

برحسببهمن ماه17بهمنتهیهفتهدرمی شود،مشاهدهکههمان طور
دارای هاداراییسایربامقایسهدرتتروکوییکخودرو،هفتگیمیانگین
طلا،صندوقهایما،خودروترتیببهآنازپس.هستندبازدهیبیش ترین

ترتیببهثابتدرآمدصندوقوعیار1۸طلایغیررسمی،دلارامامی،سکه
شافزایاست،ذکربهلازم.می شوندطبقه بندیبازدهیبعدیدرجاتدر

ورمیتوفضایتحت تأثیرعمدتاًگذشته،هفتهدرکوییکخودروبازدهی
نرخیبالابهرونوساناتمدت،ایندر.گرفتشکلبازارافزایشیانتظارات

بهروتعدیلباعثملیپولارزشکاهشتداومازبازارفعالاننگرانیودلار
یهزینه هاافزایشبراین،افزون.شدفروشندگانسویازقیمت هابالای
افزایشهباست،برخورداردلارنرخبهبالاییوابستگیازکهقطعاتوتولید
ذشتهگهفتهدرتتربازدهیافزایشدیگر،سویاز.زددامنقیمت هابیشتر
خاورمیانههمنطقدرژئوپلیتیکینگرانی هایوسیاسیابهاماتافزایشازناشی
.استبوده

بورسردسرمایه گذاریوکوینبیتگذشته،هفتهدرکهاستتوجهشایان
بیش ترین،(تهرانبهاداراوراقبورسهم وزنوکلشاخصبرحسب)

جهتوقابلکاهش.کرده   اندثبتدارایی هاسایرمیاندررامنفیعملکرد
سرمایهخروجازترکیبیازناشیعمدتاگذشته،هفتهدربیت کوینبازدهی
پولیتسیاسدربارهنگرانی هاکوین،بیتمعاملهقابلصندوق هایازنهادی

بهنگینقدیحرکتوبازارنقدینگیکاهشآمریکا،رزروفدرالسخت گیرانه
.استبودهطلامانندکم ریسکدارایی هایسمت
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02139967627

02139909

Econo.mefa.ir

تهران، خیابان صور اسرافیل، ساختمان مرکزی وزارت امور اقتصادی و دارایی: آدرس

ری و راهبری اقتصادی معاونت سیاست گذا

مرکز ملی تأمین مالی

:تلفن

:نمابر


