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جهانمالیبازارهای
مازادانتظاربهمی توانکاهشاینکلیدیعواملجملهاز.رسیدبشکههردردلار67.75بهگذشتههفتهبهنسبتدرصدی0.44حدودکاهشبافوریه13بهمنتهیهفتهطیبرنتخامنفتقیمت•

کاهشبرایراامیدهاایران،ومتحدهایالاتمذاکراتآن،برعلاوه.کرداشاره(روزدربشکه میلیون4.25تا3.7میزانبهنفتجهانیمازادبرمبنیانرژیبین المللیآژانسجدیدپیش بینیجملهاز)خامنفتعرضه
68.06بهدرصد0.84هفتگیافزایشباوداشتصعودیروندفوریه13بهمنتهیهفتهدرنیزاوپکسبدقیمت .کردواردنفتقیمتبرنزولیفشارژئوپلیتیک،ریسک هایکاهشباودادافزایشتنش 
افزایشنفت،هانیجعرضهافزایشانتظاروژئوپلیتیکتنش هایکاهشاما.بودقیمت رشداصلیعواملاز(تولیدتدریجیافزایشیاتوقفاحتمال)عرضهمورددرپلاساوپکمحتاطانهموضع.رسیدبشکهدردلار

.کردمحدودراقیمت 

درانتظارازپایین ترتورمیداده هایانتشارروند،اینعمدهدلایل.رسیددلار5042.22بهویافتهافزایشگذشتههفتهبهنسبتدرصد1.63حدودفوریه13بهمنتهیهفتهدرجهانیطلایاونسقیمت•
رزروفدرالیاستیسانتظاراتترامپ،تعرفه ایسیاست هایبحبوحهدرامنپناهگاهعنوانبهطلاتقاضایافزایشآن،برعلاوه.کردجذاب تربین المللیخریدارانبرایراطلاکهبودآمریکادلارتضعیفومتحدهایالات

فلزاینقیمتدرروزانهعقب نشینی هایبهمنجرسرمایه گذاران،توسطسودذخیره سازی هایحال،عیندر.شدجهانیاونسصعودیحرکتتقویتباعثبورس،درمعاملهقابلطلایصندوق هایبهقویورودو
.شدگرانبها

ازپایین ترو2025میازمیزانکمترینکهمتحدهایالاتتورمداده هایانتشار.رسید96.92بهپیشینهفتهبامقایسهدرفوریه13بهمنتهیهفتهطیدرصدی0.73کاهشباآمریکادلارشاخص•
سایرارزشزایشافبهمی توانراهفتهایندرآمریکادلارشاخصکاهشازبخشیآن،برعلاوه.گردیدمنتهیدلارشاخصافتبهوشدرزروفدرالبهرهنرخکاهشبرایانتظاراتتقویتبهمنجربود،بازارپیش بینی

نهادهایتوصیهین،همچنداد؛نسبت(اروپامرکزیبانکتوسطیورویینقدینگیتامینتسهیلاتپولیِابزارگسترشازناشی)یوروو(ژاپندرسیاسیقطعیتعدمکاهشدلیلبه)ژاپنینویژهبهجهان روا،ارزهای
.کردواردامریکادلارشاخصبربیشترینزولیفشارجهانی،دارایی هایسایرسمتبهحرکتومتحدهایالاتخزانه داریبدهیاوراقنگهداریمیزانکاهشبرایکشوراینبانک هایبهچینی(رگولاتورهای)تنظیم گر

ایرانمالیبازارهای
روندیآغازبامذکورهفتههرچند.بودبازاراینناپایداروشکنندهوضعیتتداومنشان دهندهسیاسی،ابهاماتازمتأثر،1404بهمن ماه24بهمنتهیهفتهدرتهرانبهاداراوراقبورسعملکرد•

ترتیبهببورسهم وزنکلشاخصوکلشاخصطوری که،به شد؛خنثیوتضعیففروش هاتشدیدوعرضهفشارافزایشتأثیرتحتادامه،درصعودیروندایناماشد،همراهامیدبخشومثبت
رپایداروندفاقدونوسانیمحدوده ایدرهمچنانکوتاه مدتدرسرمایهبازارکهمی دهدنشانگذشتههفتهطولدرمعاملاتکلیروندبررسی.شدندمواجهدرصدی0.6و0.7کاهشباگذشته،هفتهبهنسبت

شکل گیریمالاحتبازار،بهجدیدنقدینگیورودافزایشوسیاسیریسک هایسطحکاهشارز،نرخدرثباتجملهازاقتصادیکلانمتغیرهایبهبودازمؤثرسیگنال هایمخابرهزمانتاکنونی،شرایطدر.داردقرار
.می شودارزیابیپایینسهامبازاردرمستمروباثباتصعودیروندیک

.بودتومان17وهزار161قیمتبابرابروشدمواجهدرصدی1.07افزایشباگذشته،هفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدربهمن  ماه24بهمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتهفتگیمیانگین•
کرد؛تجربهرادوگانهروندیگذشته،هفتهطیغیررسمیبازاردردلارقیمت.رسیدتومان589وهزار135سطحبهدرصدی2.5افزایشباایرانطلایوارزمبادلهمرکزحوالهقیمتهفتگیمیانگینهمچنین

آمریکایی،وایرانیمقاماتاظهاراتاساسبرسو،یکاز.بودژئوپلیتیکوسیاسیاخباربهحساسومحتاطبازاریتصویرگرنوسانات،این.کردپیداکاهشبهمن24تا22ازسپسویافتافزایشبهمن ماه2۱تا۱۸ازبه طوری که
نخست وزیرسفرمچنین،ه.واداشتمذاکراتپیامدهایدقیقارزیابیوبیشترشفافیتانتظاربهرامعامله گرانوضعیت،این.استزمان برنتیجهبهدستیابیحصولامابودمثبتآمریکاوایراناولدورمذاکراتکلیفضایهرچند

دردلارقیمتافزایشدرتیک،ژئوپلیریسکافزایشباوکردتشدیدرامنطقه اینگرانی هایوابهامشد،انجامایرانبهنسبتواشنگتنمواضعبرتأثیرگذاریهدفباکهآن،بامرتبطاقداماتومتحدهایالاتبهصهیونیستیرژیم
.دادافزایشحدودیتاراغیررسمیبازاردرفروشفشاروکاهشرابازارانتظاراتخارجی،وداخلیرسانه هایسویازدیپلماتیکروندادامهبرترامپتاکیداخبارانتشارمقابل،در.داشتنقشغیررسمیبازار

گذشتههفتهردطلاصندوقبازدهیافزایش.هستندبازدهیبیشتریندارایدارایی هاسایربامقایسهدرترتیببههایماخودرووطلاصندوقهفتگی،میانگینبرحسببهمن ماه24بهمنتهیهفتهدر•
رخخودروازاربتورمیانتظاراتوتولیدهزینه هایافزایشتأثیرتحتعمدتاًگذشته،هفتهدرهایماخودروبازدهیافزایشدیگر،سویاز.استبودهطلاجهانیاونسوغیررسمیبازاردردلارقیمتافزایشازناشی

بازارفعالانانتظاروخودروسازانقیمتافزایشمجوزهایهمزمان،.شدخودرواینقیمت رشدنتیجهدروتولیدهزینهرفتنبالاباعثارزنرخافزایشوارداتی،قطعاتبههایماخودروبالایوابستگیبهتوجهبا.داد
سایرمیانردرامنفیعملکردکوینبیتگذشته،هفتهدرکهاستتوجهشایان.زددامنهایماخودروقیمتافزایشبهوشدفروشندگانسویازبالاترقیمت هایپیشنهادارائهبهمنجرتورم،تداومبرای

.استدادهافزایشرابیت کوینجملهازپرریسکدارایی هایبرفروشفشاروشدهریسک گریزیتقویتموجبآمریکابهرهنرخمسیردربارهنگرانیوجهانیبازارهایدرنااطمینانیافزایش.استکرده ثبتدارایی ها
.استشدهبیت کوینبازدهیکاهشوفروشفشارتشدیدباعثاهرمی،معاملاتکاهشومعاملهقابلصندوق هایازسرمایهازبخشیخروجهم زمان،
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15.5بهکاهشدرصدواحد0.5باراکلیدیبهرهنرخ،2026سالدرخودجلسهنخستیندرروسیهمرکزیبانک•
رشدسریعتهدفبابود،(بهرهنرخثباتبرمبنی)بازارپیش بینیباتضاددرکهتغییراین.رسانددرصد
صشاخمجددافزایشوجودباروسیهمرکزیبانککهاستتوجهشایان.گردیدانجامروسیهدراقتصاد
متیقیفشارهایکهاستنمودهخاطرنشانونمودهکلیدیبهرهنرخکاهشبهاقداممصرف کننده،قیمت
یمرکزبانکهمچنین.یافتخواهدادامهسالطولدراحتمالاًتورمکاهشروندوبودهناپایدارعمدتاًاخیر
سبدهزینهبرافزودهارزشبرمالیاتنرخ افزایشتوجهقابلتأثیربرمبنیشواهدیکهکرداشارهکشوراین

محدودرامالیات هاافزایشبودنتورم زاخصوصدرقبلینگرانی هایامراینکهننمودهمشاهدهمصرف کننده
مشاغلتعدادکاهشو2025سالچهارمسه ماههدراقتصادیرشدشدنکندنهاد،ایندیدگاهاز.می کند
استنمودهارائهکلیدیبهرهنرخکاهشضرورتبرمبنیدیگریشواهدکار،بازاردرشدهایجادجدید

.( Central Bank of Russia:ماخذ)

رشدکهیافتافزایشدلارمیلیارد242.1رکوردبه،2025سالچهارمماههسهدرچیندرجاریحسابمازاد•
دلارمیلیارد297.3رکوردبهکالاهامازاد.می دهدنشانقبلسالمشابهمدتبهنسبترادرصدی50چشمگیر

996.3تاریخیمقداربالاترینبهآنرسیدنوقبلسالبهنسبتصادراتدرصد6.4افزایشازناشیکهرسید
دلارمیلیارد699بهویافتافزایش(درصد۱.۸بهنزدیک)ملایم ترسرعتباوارداتکهحالیدر.بوددلارمیلیارد
.یافتکاهشدلارمیلیارد40.2به2024سالدردلارمیلیارد47.4ازنیزخدماتکسری.رسید

درصدی73افزایشکهرسیددلارمیلیارد735رکوردبهچینجاریحسابمازاد،2025سالماهه۱2در
.( Trading Economics:ماخذ)استداشتهقبلسالبهنسبت

هفتهنمودار

روند تغییرات نرخ بهره بانک های مرکزی در اقتصادهای بزرگ توسعه یافته و نوظهور

سال هایدرکهجهانیپولیسیاستدرچندسالهانقباضیچرخهیکازپس•
اقتصادهایدربزرگمرکزیبانک هایاکثر،رسیدخوداوجبه2023-2024

زیمرکبانکواروپامرکزیبانکمتحده،ایالاترزروفدرالویژهبه)پیشرفته
هندهنشان دکهکرده اندخودسیاستیبهرهنرخ هایکاهشبهشروع(انگلستان

.استآتیاقتصایرشدنرخ هایکاهشانتظاروتورمیفشارهایکاهش

نرخ زایشافباانبساطی،بسیارسیاستطولانیدورهیکازپسژاپنمرکزیبانک•
نانهمچبرزیلمانندنوظهوربازارهای.استکردهحرکتانقباضی شدنسمتبه
الیحدرمانده اند،باقیخودغربیهمتایانبهنسبتسیاستیبالاینرخ هایدر
اینرخ هکاهشسمتبهراخودپولیسیاستموضعهندماننددیگربرخیکه

.نموده اندتعدیلبهره

اخبار اقتصادی و مالی

ECB , BOE, Boj, investing.com and Financial Times: ماخذ
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3.6افزایشبافوریه۱3بهمنتهیهفتهدر،*گندمآتیقیمت
نمیزابیشترینکهرسیدبوشلهردردلار5.5حدودبهدرصد

دازچشم انمانندعواملیازناشیامراین.بودگذشتهماهسهطی
ایالاتگندمصادراتافزایشانتظار)تقاضارشدبرایمثبت

اصلیمناطقدرهواییوآبریسک هایویک سواز(متحده
از(می دهدافزایشراعرضهمحدودیتاحتمالکه)گندمکشت
وسطتسفته بازانهخریدهایافزایشآن،برعلاوه.بوددیگرسوی

.کردکمکقیمتبالاتررشدبهمعامله گران
*Chicago SRW Wheat Futures, Dec-2 (ZW=F)

 investing .com: ماخذ

نزولیروندفوریه۱3بهمنتهیهفتهدربرنت،خامنفتقیمت
بستهدلار67.75قیمت دردرصد0.44هفتگیکاهشباوداشت

مازادانتظاراتبهمی توانکاهشاینکلیدیعواملجملهاز.شد
انرژیبین المللیآژانسجدیدپیش بینیجملهاز)خامنفتعرضه
دربشکه میلیون4.25تا3.7میزانبهنفتجهانیمازادبرمبنی

.کرداشاره(بود2025سالدرنهاداینقبلیبرآوردازفراترکهروز
کاهشبرایراامیدهاایران،ومتحدهایالاتمذاکراتآن،برعلاوه
برزولینفشارژئوپلیتیک،ریسک هایکاهشباودادافزایشتنش 

.نمودواردنفتقیمت
شدربانهایتدراماکردطیمشابهیروندنیزاوپکسبدقیمت 
پلاساوپکمحتاطانهموضع.شدبستهدلار6۸.06دردرصد0.۸4

لعواماز(تولیدتدریجیافزایشیاتوقفاحتمال)عرضهمورددر
کاهشبرمبتنیانتظاراتادامه،دراما.بودقیمت رشداصلی

رات قیمرشدنفت،جهانیعرضهافزایشوژئوپلیتیکتنش های
.کردمحدود

ننوساباهمراهصعودیروندطلااونسنقدیقیمتهفته،ایندر
.رسیددلار5042.22بهدرصد۱.63رشدبانهایتدروداشته
درانتظارازپایین ترتورمیداده هایانتشارروند،اینعمدهدلایل
انخریداربرایراطلاکهبودآمریکادلارتضعیفومتحدهایالات

عنوانبهطلاتقاضایافزایشآن،برعلاوه.کردجذاب تربین المللی
انتظاراتترامپ،تعرفه ایسیاست هایبحبوحهدرامنپناهگاه

همعاملقابلطلایصندوق هایبهقویورودورزروفدرالسیاستی
عیندر.شدجهانیاونسصعودیحرکتتقویتباعثبورس،در

بهمنجرسرمایه گذاران،توسطسودذخیره سازی هایحال،
.شدگرانبهافلزاینقیمتدرروزانهعقب نشینی های
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درصد0.35بافوریه۱3بهمنتهیهفتهدرذرت،آتیقیمت
۱.۸افزایشباسویاکنجالهوبوشلهردردلار4.3بهافزایش

تجارتبهخوش بینی.رسیدبوشلهردردلار۸.4بهدرصدی
مهم ترینازسفته بازانهخریدهایرشدوچینومتحدهایالات
ذرت،خصوصدر.بودسویاکنجالهوذرتقیمترشددلایل
ینسبتقاضاینشان دهنده)محصولاینصادراتیقویفروش

تقویتازناشیسرریزاثراتو(خارجیبازارهایسویازقوی
.کردکمکمحصولاینقیمترشدبهغلات،سایربازارهای

بازارهای کامودیتی 
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(  دلار-اونس)قیمت طلا 
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(دلار-بشکه )قیمت نفت خام برنت و سبد اوپک 

برنت اوپک
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(دلار-بوشل)قیمت ذرت و گنجاله سویا 

ذرت کنجاله سویا



۱.3افزایشباوداشتصعودیروندهفتهایندرروسیهRTSشاخص
درش)انرژیبخشپذیریانعطافوروبلثبات.رسید۱۱33بهدرصد
حدیاتراتحریمفشارهایکهنواتکوگازپروممثلشرکت هاییتولید

.بودند RTSشاخصرشدعواملازروسیهدر(کردندجبران
بهدرصد0.4افزایشباراهفتهایننیزکامپوزیتشانگهایشاخص

درصد۱.4حدودفوریه۱2تاشاخص.رسید40۸2بهورساندپایان
ذاریسیاست گبهسرمایه گذارانخوش بینیازناشیکهیافتافزایش
فوریه۱3دراما.بودچیندرفناورانهبخش هایرشدهمچنینوداخلی

باصشاخچین،درنوسالتعطیلاتازپیشسودذخیره سازیدلیلبه
.شدهمراهکاهش

بازدهی هفتگی برخی شاخص های جهانی طی هفته 
فوریه13منتهی به 
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نزولیروند500اس اند پیشاخصفوریه۱3بهمنتهیهفتهدر
نزدک.رسید6۸36بهدرصد۱.4کاهشباوداشتهنوسانباهمراه

2.۱افتباوکردتجربهراکاهشیروندمشابهطوربهنیزکامپوزیت
بهمی توانرونداینعواملمهم تریناز.رسید22547بهدرصد

،اپلمثلبزرگیشرکت هایسهامافتوفناوریبخشتضعیف
هوشدرسرمایه گذاریبامرتبطنگرانی هایانویدیا،وآلفابت

فزایشاورزروفدرالسیاستگذاریبهنسبتقطعیتعدممصنوعی،
.نموداشارهسرمایه گذارانبینریسک گریزی

5

بازارهای سهام

(درصد)بازدهی  شاخص

8.21 Kospiکره جنوبی

5.76 MSCIتایلند

5.74 TWSEتایوان

4.96 Nikkei 225ژاپن

4.87 XU 100ترکیه

3.5 VN ویتنام

2.06 ASXاسترالیا

1.92 Bovespaبرزیل

1.86 S&P/TSXکانادا

1.31 RTSروسیه

1.11 SOX( شاخص بخشی نیمه هادی
(فیلادلفیا

0.83 MSCIبریتانیا

0.78 DAX 30آلمان
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و نزدک کامپوزیت500های اس اندپی شاخص

500اس اندپی  نزدک کامپوزیت
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و شانگهای کامپوزیت چین  روسیه RTSشاخص های 

RTS شانگهای کامپوزیت



پوند ،ویورمانندجهان روایارزهاسایررزرو،فدرالسیاست هایمورددرانتظاراتتغییروتورمیداده هایانتشارنتیجهدرامریکادلارتضعیفبا
یلاتتسهعنوانباخودپولیابزارهایازیکیطریقازاروپامرکزیبانکهفته،ایندر.بودندهمراهافزایشباژاپنینو سوئیسفرانک ،انگلیس

بهمبادرت،(یوروییاربهاداوراق)باکیفیتوثیقه هایبابتوانندخارجیمرکزیبانک هایازبسیاریکهکردفراهمراامکاناینیورویینقدینگیتامین
یوروییارایی هایدبرایتقاضاتعمیقو(امریکادلارمقابلدر)یوروجهانیجایگاهبهبودهدفباسیاستیاقداماین.نمایندبانکآنازیورواستقراض

.رسید۱.۱۸69بهامریکادلاربرابردردرصد0.44هفتگیافزایشباجهانیارزاینوکردهایجادیوروازاساسیحمایتامراین.می شودانجام
نگرانی هایکاهشازناشیعمدتاًامراین.رسید۱.3649بهدلاربهنسبتدرصد0.26حدودرشدباوکردطیمشابهیروندنیزپوند

.شددلاربرابردرپوندارزشافزایشبهمنجرسیاسی،هایریسککاهشباکهبود؛بریتانیادرسیاسینااطمینانیمورددرسرمایه گذاران
فرانکارزشافزایشاصلیعواملازیکی.رسید۱.3027بهویافتافزایشامریکادلاربهنسبتدرصد۱.05حدودنیزسوئیسفرانک

رارزروفدرالضیانقباسیاست هایبرایانتظاراتمتحده،ایالاتدرپیش بینیازکمترتورم.بودهفتهایندرآمریکادلارتضعیف ،سوئیس
فزایش هایابالاترینازیکیسیاسی،قطعیتعدمکاهشبانیزژاپنین.بردبالاراامنداراییعنوانبهفرانکبرایتقاضاودادکاهش
.رسید۱52.7بهوکردتجربهرا(درصد2.۸۸)دلاربرابردرخودهفتگی
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شاخص دلار امریکا

کاهشدرصد0.73فوریه۱3بهمنتهیهفتهطی آمریکادلارشاخص
کهمتحدهایالاتتورمداده هایانتشار.رسید96.92بهویافت

بهرمنجبود،بازارپیش بینیازپایین ترو2025میازمیزانکمترین
افُتبهوشدرزروفدرالبهرهنرخکاهشبرایانتظاراتتقویت

لاردشاخصکاهشازبخشیآنبرعلاوه.گردیدمنتهیدلارشاخص
هبجهان روا،ارزهایسایرارزشافزایشازناشیهفته،ایندرآمریکا

گیهفتافزایش هایقوی ترینازیکیین.استیورووژاپنینویژه
هشکادلیلبهکهکردتجربهگذشتهسالیکازبیشدرراخود
اخصشکاهشعواملازدیگریکی.بودژاپندرسیاسیقطعیتعدم
اینایبانک هبهچینی(رگولاتورهای)تنظیم گرنهادهایتوصیهدلار،

ایالاتخزانه داریبدهیاوراقنگهداریمیزانکاهشبرایکشور،
ولینزفشارکهبودجهانیدارایی هایسایرسمتبهحرکتومتحده

.کردواردشاخصاینبربیشتری
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دلار/ یورو
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دلار/ پوند انگلیس
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دلار/فرانک سوئیس
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ین/ دلار

6

بازارهای ارز
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(درصد)بازده اوراق خزانه یک ساله 
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(درصد)ساله 30بازده اوراق خزانه 

.رسیددرصد3.434بهدرصدواحد0.0۱کاهشبافوریه۱3بهمنتهیهفتهدرآمریکامتحدهایالاتیک سالهخزانهاوراقبازده
.رسیددرصد4.056بهویافتکاهشدرصدواحد0.۱5میزانبهنیزکشوراینسالهدهخزانه داریاوراقبازده
.گردیددرصد4.699بابرابردرصدواحد0.۱6کاهشبانیزساله30خزانه داریاوراقبازده

رابهرهنرخزودتریابیشترکاهشبازارهاکهزمانی.شدتقویتآیندهدررزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشاحتمالبود،انتظارحدازکمترکهمتحدهایالاتدرتورمبهمربوطداده هایانتشارباهفتهایندر
خزانهاوراقبرایضاتقارشدبهمنجرسیاستی،انتظاراین.می آوردپایینراآنهابازدهوبالارااوراققیمتامراینکهمی یابدافزایشخزانهاوراقمانندبهرهدارایوامندارایی هایبرایتقاضامی کنند،پیش بینی

.کردواردآنهابازدهبرنزولیفشاروشدهسررسیدهاکلیهدرمتحدهایالات

7
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(درصد)ساله 10بازده اوراق خزانه 

بازارهای اوراق قرضه



تحولات بازارهای مالی

ایران



بهادار؛اوراقوبورسبازارتحلیل

کردعملبود،فعالمعاملاتیروزچهاردرتنهاسهامبازارگذشتههفته در

ایندارناپایوشکنندهوضعیتتداومنشان دهندهدیگربارسرمایهبازار

همراهامیدبخشومثبتروندیآغازبامذکورهفتههرچند.بودبازار

وعرضهفشارافزایشتأثیرتحتادامهدرصعودیروندایناماشد،

قابلبخشهفته،پایاندرکهبه گونه ایشد؛تضعیففروش هاتشدید

.گردیدخنثیوتعدیلشاخص هاابتداییرشدازتوجهی

نشانگذشتههفتهطولدرمعاملاتکلیروندبررسیحال،اینبا

ونوسانیمحدوده ایدرهمچنانکوتاه مدتدرسرمایهبازارکهمی دهد

ال هایسیگنمخابرهزمانتاکنونی،شرایطدر.داردقرارپایدارروندفاقد

اهشکارز،نرخدرثباتجملهازاقتصادیکلانمتغیرهایبهبودازمؤثر

احتمالبازار،بهجدیدنقدینگیورودافزایشوسیاسیریسک هایسطح

ینپایسهام،بازاردرمستمروباثباتصعودیروندیکشکل گیری

.می شودارزیابی

درماه،بهمن2۱بهمنتهیمعاملاتیهفتهپایانتا۱404سالابتدایاز

 سهامازحقیقی هاپولریالمیلیاردهزار490خروجشاهدمجموع

منتهیمعاملاتیهفتهدرو(ایرانفرابورسوتهرانبهاداراوراق بورس)

ازحقیقیپولخروجریالمیلیاردهزار9جاریسالماهبهمن2۱به

.استدادهرخ(ایرانفرابورسوتهرانبهاداراوراق بورس)سهام

وککنفتی،هایفرآوردهواساسیفلزاتصنعتشیمیایی،محصولات

2۱بهمنتهیهفتهدرمعاملاتارزشبیشتریندارای هسته ایسوخت

مجموعدرکه(ریالمیلیاردهزار۱37تقریباً)اندبوده۱404ماهبهمن

اختصاصخودبهراتهرانبهاداراوراقبورسمعاملاتارزشدرصد50

.داده اند

تحولات بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

9

1404/11/141404/11/21نام شاخص
تغییرات 

(درصد)
بورس هم وزنشاخص 

تهران
(واحد)

۱،0۱2،232۱،005،65۱0.6-

بورس تهران کل شاخص 
-4،059،3394،029،۸200.7(واحد)

شاخص کل فرابورس 
(واحد)

30،00429،9590.2-

بورس ارزش معاملات
تهران

(هزار میلیارد ریال)
۱،062،73۱953،6۱۸۱0-

بورس حجم معاملات
تهران

(میلیارد سهم)
96،3049۱،95۸4-
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(میلیارد سهم)حجم معاملات  شاخص کل بورس اوراق بهادار
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ابل ق)خالص هفتگی ورود حقیقی به سهام و صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابت

و طلا( معامله

( بورس تهران و فرابورس ایران)خالص ورود حقیقی به سهام

خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابت  

خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری طلا 

1404-11-211404-11-141404-11-081404-11-011404-10-241404-10-17

بانکها و موسسات اعتباری 232530876467

محصولات شیمیایی 517416217623297

فلزات اساسی 47857710712397
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ارزش معاملات سه صنعت مهم بازار بورس اوراق بهادار تهران 

محصولات 

شیمیایی

19%

فلزات اساسی

17%

فراورده های 

نفتی، کک و 

سوخت هسته ای

14%

بانکها و 

موسسات 

اعتباری

9%

استخراج کانه 

های فلزی

7%

سایر 

34%

ارزش معاملات هفتگی بورس اوراق بهادار تهران



کالایبورسمعاملاتارزشمجموع،۱404بهمن24بهمنتهیهفتهدر
بالقبهفتهبهنسبتکهیافتکاهشتومانمیلیاردهزار۱77بهایران

درمعاملاتارزشدوره،ایندر.استشدهمواجهدرصدی%۱6.9کاهش
و20.2اهشکبابترتیبمالیبازارومشتقهقراردادهایبازارفیزیکی،بازار

هزار۱7حدودکاهشمیانایندر.شدندمواجهدرصدی۱3.۸و40.7
درایدهعمسهمقبل،هفتهبهنسبتفولادمعاملاتارزشتومانیمیلیارد
گواهیمعاملاتهمچنین.داشتفیزیکیبازاردرمعاملاتارزشکاهش
میلیاردهزار2.7۱و9.92معاملاتیارزشبانقرهوطلاشمشسپرده
.شدمواجهگذشتههفتهبهنسبتدرصدی6۸4و۱۸.4افزایشباتومانی
ابتدایازکالابورسبازارهایمعاملاتتجمعیارزشاستذکرشایان
تومانمیلیاردهزار4653حدودبه۱404/۱۱/24تاریختا۱404سال

.استداشتهافزایش%۱43قبلسالمشابهمدتبامقایسهدرکهرسید
ایران؛کالایبورسگذشتههفتهمهمتحولاتازبرخی

سلفاقاورانتشارباایرانکالایبورستاریخمالیتأمینبزرگترینانجام•
شرکتبرایتومانمیلیاردهزار5مبلغبهاسفنجیآهناستانداردموازی
راه اندازیملیپروژهاجرایدرتسریعجهتگل گهرفولادوآهنتوسعه

اینگردشدرسرمایهتأمینوفولادیورقتنیمیلیون3تولیدکارخانه
شرکت

سپردهیگواهونقرهبرمبتنیسرمایه گذاریصندوق هاینوساندامنهتغییر•
قبلروزپایانیقیمت(-+/۱0)درصد۱0منفیومثبتمیزانبه نقرهشمش

سویازاسفند۱5بهبهمن۱5ازمسکاتدصادراتگواهیارائهالزامتعویق•
تجارتومعدنصنعت،وزارت

30ودیزلسایپاسویازفنگدانگکشندهکامیوندستگاه40معامله•
خودروتالاردردیزلبهمنسویازفورسکامیونتدستگاه

تحولات بورس کالای ایران

10گذشتهماهمشابههفته*

(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات در بورس کالای ایران 

تغییر هفته منتهی به
11/24

هفته منتهی به
11/17

هفته منتهی به 
10/26* عنوان

-20.2% 77.50 97.07 52.91 بازار فیزیکی

-40.7% 0.99 1.66 1.29 قراردادهای مشتقه

-13.8% 98.9 114.7 76.6 بازار مالی

-16.9% 177.37 213.42 130.77 مجموع معاملات بورس 
کالا

-29.7% 0.54 0.78 0.3 گواهی سپرده تمام سکه

18.4% 9.92 8.38 3.6 گواهی سپرده شمش طلا

684% 2.71 0.35 1.1 هگواهی سپرده شمش نقر
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بورس کالا ارزش معاملات گروه های کالایی و سهم آن ها از معاملات بازار فیزیکی

(ارزش معاملات)صنعتی و معدنی  (ارزش معاملات)پتروشیمی

(ارزش معاملات)فرآورده های نفتی (درصد)صنعتی و معدنی 

(درصد معاملات)پتروشیمی  (درصد)فرآورده های نفتی 
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سهم انواع تسویه معاملات بازار فیزیکی در بورس کالا

سلف نسیه نقدی
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1404/11/24تا تاریخ 1404ارزش تجمعی معاملات بورس کالا از ابتدای سال 

در مقایسه با روز مشابه سال قبل

۱403/۱۱/24تجمعی تا  ۱404/۱۱/24تجمعی تا 

یبازار فیزیک

44%

قراردادهای 

مشتقه

0.6%

بازار مالی

55.7%

سهم ارزش معاملات هفتگی بازارهای بورس کالا

از کل معاملات



تحولات بازار بورس انرژی ایران

11گذشتهماهمشابههفته*

بهمن مااه 24طی هفته منتهی به بازار هیدروکربوریدر 
هازار تان و ارزش ۱40در مجموع حجم معاملات حدود 

هزار میلیاارد توماان رساید کاه از 9معاملات به بیش از 
هزار میلیارد تومان سهم ریناگ داخلای و ۱/۸این مقدار 

ه هزار میلیاارد توماان ساهم ریناگ بین المللای باود7/۱
از میان محصولات معاملاه شاده در ایان باازار باه . است

و 2/4، نفتای کامل با ارزش 4/2ترتیب گاز مایع با ارزش 
هزار میلیارد توماان بیشاترین0/5آیزوریسایکل با ارزش 

.ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند
تاره خلیج بیشترین معاملات نیز مربوط به شرکت نفت س

، شرکت ملی پخش فرآورده های نفتی4/7فارس با ارزش 
و شارکت پاالایش نفات اصافهان باا ۱/7ایران باا ارزش 

.هزار میلیارد تومان بوده است0/7ارزش 

گیگاااوات ۱495نیااز در مجمااوع باایش از بااازار باارقدر 
میلیاارد توماان ماورد معاملاه ۸2۸ساعت برق به ارزش 

ی ، تاابلو بارق عاادحجم معاملاتقرار گرفته است که در 
درصدی در رتبه اول ۸3با سهم ( بازار فیزیکی و مشتقه)

باا ( باازار فیزیکای و مشاتقه)و پس از آن تابلو بارق آزاد 
درصد رتباه  بعادی را باه خاود اختصااص داده  ۱5سهم 
و باازار فیزیکای)تابلو بارق آزاد ارزش معاملاتدر . است

درصادی در رتباه اول و پاس از آن 54با ساهم ( مشتقه
27باا ساهم ( باازار فیزیکای و مشاتقه)تابلو برق عاادی 

باا ساهم (بازار فیزیکی و مشاتقه)درصد و تابلو برق سبز 
.درصدی در رتبه های بعدی قرار دارند۱9

.در هفته اخیر اولین معامله برخط برق انجام گرفت
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ارزش معاملات هیدروکربوری و برق و سهم آنها از معاملات کل بورس انرژی

بازار برق فرآورده های هیدروکربوری سهم فرآورده های هیدروکربوری سهم بازار برق
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حجم و ارزش معاملات در بازار برق

حجم عادی حجم سبز حجم آزاد ارزش عادی ارزش سبز ارزش آزاد

%
%
%
%
%
%
%
%
%
9%

 //9  //  //  //  //  //

سهم انواع تسویه بازار فیزیکی در بورس انرژی

سلف کشف پریمیوم نسیه نقدی

(ریال)ساعت برق معامله شده در بورس انرژی میانگین قیمت هر کیلووات

ه نسبت ب تغییر
هفته قبل

(درصد)

هفته منتهی به 
11/24

هفته منتهی به 
11/17

هفته منتهی به 
10/26* عنوان

-21% 1793 2275 1718 برق عادی

ی
یک

یز
ر ف

ازا
ب

1% 50824 50100 52446 برق سبز

-20% 19522 24258 25058 برق آزاد

2% 1707 1672 1510 برق عادی

قه
شت

ر م
ازا

ب

-12% 50495 57203 55496 برق سبز

-74% 19711 75905 50326 برق آزاد

-64% 5539 15246 5942 کل بازار برق



بازگزارش عملیات بازار 
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کزی گزارش عملیات اجرایی سیاست پولی بانک مر

ازمرکزیبانک(۱404/۱۱/20بهمنتهی)اخیرهفتهدر➢
۱۸5شده،ارسالسفارش هایتومانمیلیاردهزار546.9

رشپذیعدممعنیبهکهپذیرفتراآنتومانمیلیاردهزار
سویازارسالیسفارش هایتومانمیلیاردهزار36۱.9
شدهسررسیدبازخریدتوافقارزشبهتوجهبا.استبانک ها

ازمنابعیهفتهایندرتومان،میلیاردهزار۱90.۸میزانبه
.استنشدهتزریقبانکیبینبازاربهبهمحلاین

20تاماهبهمن۱4از۱404/۱۱/20بهمنتهیهفتهدر➢
62.7قاعده مند،اعتبارگیریهفتگیمیانگینماه،بهمن
.استبودهتومانمیلیاردهزار

نکباپولیسیاستاجراییعملیاتروندتحلیل
1404سالدرمرکزی

اردیبهشتوفروردیندربازخریدتوافقماندهارزش➢
خردادماه،تحولاتباامانداشت،محسوسیتغییر۱404
دماهخرداپایانیهفتهدرصهیونیستی،رژیمحملهبه ویژه

ایشافزاینحال،اینبا.کردتجربهراتوجهیقابلافزایش
دبازخریتوافقماندهارزشبعد،هفته هایازونبودپایدار
توافقماندهارزشکاهشچندهر.شدکاهشیروندوارد

سفارش هایارزشکاهشدلیلبهماهتیردربازخرید
ارزشافزایشیروندامابودبانک هاسویازارسالی

هکلیپذیرشعدموبانک هاتوسطارسال شدهسفارش های
بامرکزیبانککهمی دهدنشانماهمردادازسفارش ها

پذیرشعدموسررسیدنشدهبازخریدتوافقارزشکاهش
شدرکاهشیاکنترلدرصددبانکی،سفارش هایازبخشی

تیسیاسابزاراینطریقازاخیرماه هایفزایندهنقدینگی
.است
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ارزش توافق بازخرید در هر حراج و اعتبارگیری قاعده مند از ابتدای سال 

1404بهمن ماه 20تا 1403

ارزش توافق بازخرید میانگین هفتگی ارزش اعتبار گیری قاعده مند
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1404بهمن  20تا 1403ارزش مانده توافق بازخرید سررسید نشده از ابتدای 
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ارزش سفارش های ارسال شده توسط بانکها و ارزش سفارش های پذیرفته

1404بهمن ماه 20تا 1403نشده طی عملیات بازار باز از ابتدای سال 

(سررسید بلند مدت)ارزش سفارش های ارسال شده  (کوتاه مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 

ارزش سفارش های پذیرفته نشده



تحولات بازار طلا و ارز

نرخ بازار
میانگین قیمت در 

17هفته منتهی به 
بهمن ماه

میانگین قیمت در
24هفته منتهی به 

بهمن ماه

تغییرات 
(درصد)

+159.314161.0171.07نرخ دلار غیررسمی

نرخ حواله مرکز 
مبادله

132.279135.5892.5+

+157.171159.9361.76نرخ دلار هرات

+43.79344.2571.06نرخ حواله درهم

+160.720162.4241.06دلار بر اساس درهم

+161.593162.7790.73تتر

+193.329.167194.744.1670.73قیمت سکه امامی

18هر گرم طلای 
عیار

19.006.46719.274.9671.41+

قیمت اونس جهانی 
(دلار)طلا 

4.8805.0102.66+

(تومان)میاتگین قیمت دلار و طلا در بازارهای مختلف 

(تومان)تحولات میانگین هفتگی قیمت دلار 

نسبت به نرخ دلار غیررسمی از نرخ دلار رسمیشکافو ( تومان)تحولات روزانه قیمت دلار غیررسمی 
ارز؛وطلابازارتحلیل(درصد)غیررسمینرخ دلار 

بههیمنتهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتهفتگیمیانگین
بهیمنتههفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدربهمن  ماه24
۱6۱قیمتبابرابروشدمواجهدرصدی۱.07افزایشبابهمن۱7

رکزمحوالهقیمتهفتگیمیانگینهمچنین.بودتومان۱7وهزار
هزار۱35سطحبهدرصدی2.5افزایشباایرانطلایوارزمبادله

.رسیدتومان5۸9و

راهدوگانروندیگذشته،هفتهطیغیررسمیبازاردردلارقیمت
سپسویافتافزایشبهمن ماه2۱تا۱۸ازبه طوری کهکرد؛تجربه

ازاریبتصویرگرنوسانات،این.کردپیداکاهشبهمن24تا22از
برسو،یکاز.بودژئوپلیتیکوسیاسیاخباربهحساسومحتاط
کلیفضایهرچندآمریکایی،وایرانیمقاماتاظهاراتاساس

بهدستیابیحصولامابودمثبتآمریکاوایراناولدورمذاکرات
فافیتشانتظاربهرامعامله گرانوضعیت،این.استزمان برنتیجه
فرسهمچنین،.واداشتمذاکراتپیامدهایدقیقارزیابیوبیشتر

باتبطمراقداماتومتحدهایالاتبهصهیونیستیرژیمنخست وزیر
یرانابهنسبتواشنگتنمواضعبرتأثیرگذاریهدفباکهآن،

یشافزاباوکردتشدیدرامنطقه اینگرانی هایوابهامشد،انجام
نقشیغیررسمبازاردردلارقیمتافزایشدرژئوپلیتیک،ریسک
لماتیکدیپروندادامهبرترامپتاکیداخبارانتشارمقابل،در.داشت

ارفشوکاهشرابازارانتظاراتخارجی،وداخلیرسانه هایسویاز
.دادافزایشحدودیتاراغیررسمیبازاردرفروش

بهمنتهیهفتهدرنیزعیار۱۸طلایوامامیسکهقیمتمیانگین
بهآن،ازقبلهفته یقیمتمیانگینبامقایسهدربهمن ماه24

توجهبهلازم.داشتندافزایشدرصد۱.4۱و0.73بامعادلترتیب
جهانیاونسقیمتوغیررسمیبازاردردلارنرخافزایشاست،
.کرده اندایفادارایی هااینقیمتافزایشدرمهمینقشطلا،
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بازدهی هفتگی دارایی ها

دارایی ها؛بازدهیتحلیل

عیار،۱۸طلایسکه،دلار،شاملمختلفدارایی هایبازدهیمقابل،نمودار
رااسلامیمالیاوراقوثابتدرآمدصندوقرمزارز،خودرو،طلا،صندوق
بهتهیمنهفتهمعاملاتیروزآخرینوهفتگیمیانگینمحاسباتبرحسب

فتههمعاملاتیروزآخرینومیانگینبهنسبتترتیببهبهمن ماه24
.می دهدنشانبهمن۱7بهمنتهی

بهمن ماه24بهمنتهیهفتهدرمی شود،مشاهدهکههمان طور
ابمقایسهدرهایماخودرووطلاصندوق،هفتگیمیانگینبرحسب

ترتیببهآنازپس.هستندبازدهیبیش تریندارایدارایی هاسایر
دلارعیار،۱۸طلای،(بورسکلشاخصبرحسب)بورسدرسرمایه گذاری

رآمددصندوق،(یکسانبازدهیباداراییدو)تتروامامیسکهغیررسمی،
بعدیدرجاتدرترتیببهاسلامیمالیاوراقوکوییکخودروثابت،

ندوقصبازدهیافزایشکهاستذکربهلازم.می شوندطبقه بندیبازدهی
وغیررسمیبازاردردلارقیمتافزایشازناشیگذشتههفتهدرطلا

هایماخودروبازدهیافزایشدیگر،سویاز.استبودهطلاجهانیاونس
ظاراتانتوتولیدهزینه هایافزایشتأثیرتحتعمدتاًگذشته،هفتهدر

بههایماخودروبالایوابستگیبهتوجهبا.دادرخخودروبازارتورمی
تیجهندروتولیدهزینهرفتنبالاباعثارزنرخافزایشوارداتی،قطعات

خودروسازانقیمتافزایشمجوزهایهمزمان،.شدخودرواینقیمت رشد
 هایقیمتپیشنهادارائهبهمنجرتورم،تداومبرایبازارفعالانانتظارو

.دزدامنهایماخودروقیمتافزایشبهوشدفروشندگانسویازبالاتر

درارمنفیعملکردکوینبیتگذشته،هفتهدرکهاستتوجهشایان
جهانیبازارهایدرینااطمینانافزایش.استکردهثبتدارایی هاسایرمیان

وشدهیریسک گریزتقویتموجبآمریکابهرهنرخمسیردربارهنگرانیو
دهداافزایشرابیت کوینجملهازپرریسکدارایی هایبرفروشفشار
ومعاملهقابلصندوق هایازسرمایهازبخشیخروجهم زمان،.است

بازدهیکاهشوفروشفشارتشدیدباعثاهرمی،معاملاتکاهش
.استشدهبیت کوین
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بهمن

24هفته 

15بهمن

7733
8022 8053

8399

9249

400

500

600

700

800

900

1000

2۸هفته 

آذر

5هفته 

دی

۱2هفته 

دی

۱9هفته 

دی

26هفته 

دی

3هفته 

بهمن

۱0هفته 

بهمن

۱7هفته 

بهمن

24هفته 

بهمن



02139967627

02139909

Econo.mefa.ir

تهران، خیابان صور اسرافیل، ساختمان مرکزی وزارت امور اقتصادی و دارایی: آدرس

و داراییاقتصادیوزارت امور  

مرکز ملی تأمین مالی

:تلفن

:نمابر
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