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جهانمالیبازارهای

ذخایرخصوصدرنااطمینانیازناشیهفتهایندرنوسانات.رسیدبشکههردردلار60.75بهگذشتههفتهبهنسبتدرصد0.2افزایشباژانویه2بهمنتهیهفتهطیبرنتخامنفتقیمت•
دیدگاهاینخودولیدتحفظبااوپک پلاستولیدکنندگاندیگرسویازاماداشت؛وجودخامنفتقیمتبیشترکاهشاحتمالمتحدهایالاتنفتموجودیافزایشدلیلبهیکسواززیرا.بودخامنفتجهانی

درصد3.5هفتگیکاهشباوداشتنوسانباهمراهنزولیروندژانویه2بهمنتهیهفتهدراوپکسبدقیمت .شدنخواهدروبروچندانیکاهشبا2026سالدرنفتقیمتکهکردندتقویترا
نفتتولیدمورددراوپکمحتاطانهموضعکنندهمنعکسقیمت هاحرکتگفتمی توان.رسانددلار1ازکمتربهرااوپکسبدوبرنتنفتقیمتیشکافرونداین.رسیدبشکهدردلار60حدودبه

.بود(عرضهمازاد)بازاراشباعازشدیدنگرانیباهمراه

وسودذخیره سازیبهتوانمیراکاهشایناصلیدلیل.رسیددلار4330.5بهویافتهکاهشگذشتههفتهبهنسبتدرصد4.5حدودژانویه2بهمنتهیهفتهدرجهانیطلایاونسقیمت•
.کردتشدیدراطلااونسنزولیروندتعطیلات،اندکنقدینگیفضای.دادنسبتقیمت،درصدی60ازبیشافزایشو202۵سالدرچشمگیرعملکردازپسطلاقیمتاصلاح

کلاناقتصادداده هایسال،پایاندرپرتفویتعدیلاتازترکیبیبازارفعالان.رسید98.42بهپیشینهفتهبامقایسهدرژانویه2بهمنتهیهفتهطیدرصدی0.41افزایشباآمریکادلارشاخص•
امراین.نمایندمدیریتراریسکتامی کنندبستهراخودارزیموقعیت هایجدید،سالشروعازقبلموسساتومعامله گرانازبسیاری.کردندبررسیرارزروفدرالسیاستبرایتغییرحالدرانتظاراتو

نتظاراکهزمانیویژهبه.استکردهجذابنسبتاًرادلاررزرو،فدرالآیندهاقداماتمورددراطمینانعدمآن،برعلاوه.می دهدافزایشراآمریکادلارشاخصوشدهآمریکادلارموقتخریدبهمنجراغلب
راکمتریمعاملاتحجممعمولاًمیلادی،نوسالبهنزدیکهفتهاست،ذکرشایان.نمایدحمایتآمریکادلارشاخصازوباشدژاپنیااروپابهرهنرخ هایازبیشمتحده،ایالاتپایداربهرهنرخ هایمی رود
درسبینضعفدورهایندریورو،ویژهبهجهان روا،ارزهایازدیگربرخینهایتدر.دهدحرکتمعمولحدازشدیدترراشاخصمی تواندنیزمتوسطحجمدرفروشیاخریدحتیبنابراینمی شود،تجربه

.نمودکمکآمریکادلارشاخصافزایشبهکهکردندتجربهرادلاربرابر

ایرانمالیبازارهای

پرشتاب،رشددورهیکازپسدی ماهدومهفتهدرسهامبازار.گرفتقرارواحدیهزار70ومیلیون4کانالدردرصدی1افزایشباماهدی10بهمنتهیهفتهدربهاداراوراقبورسکلشاخص•
نمادهایازحمایتپیدروهفتهپایانیروزهایدرحال،اینبامی شود؛ارزیابیسرمایه گذاراناحتیاطیرفتارافزایشوسودشناساییازناشیعمدتاًوضعیتاینکهشدکوتاه مدتاصلاحیفازوارد

سهامبنیادیتوجیهبالا،سطوحدرآنتثبیتکهاستمبادلهمرکزدومتالاردردلارنرخهمچنانبازارمحرکمهم ترین.شدمشاهدهبازاربهتعادلبازگشتازنشانه هاییفروش،فشارکاهشوشاخص ساز
موقتافزایشبهوبودهاثرگذاربازارفعالانانتظاراتبربودجه ای،وسیاسیابهاماتهمچنینومرکزیبانکدرمدیریتیتغییراتعامل،اینکناردر.استکردهحفظراصادرات محورودلاری

.می سازدبرجستهسرمایه گذارانرفتاردراحتیاطازنشانه ایبه عنوانراثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیازبخشیانتقالکهامریاست؛انجامیدهریسک گریزی

137قیمتبابرابروشدهمراهدرصدی3.27افزایشبادی5بهمنتهیهفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدردی  ماه12بهمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتمیانگین•
دواخیرروزهایدرمی رسد،نظربه.رسیدتومان246وهزار124سطحبهدرصدی9.28افزایشباایرانطلایوارزمبادلهمرکزاسکناسقیمتمیانگینهمچنین.بودتومان900وهزار
یکبه عنوانرزاخریدسمتبهقیمت ها،عمومیسطحرشدتداومتصوربامعامله گرانسو،یکاز.داشته اندغیررسمیبازاردردلارنوساناتدراصلینقشسیاسیتنش هایوتورمیانتظاراتتشدیدعامل

واقتصادیلینفعاتوسطاحتیاطیتقاضایتاشدمنجرزمانی،بازههماندرژئوپلیتیکاطمینانعدم فضایوسیاسیتنش هایتشدیددیگر،سویاز.کردندحرکتخودخریدقدرتحفظبرایدارایی
واردهفتهایانتهدربازارسود،ذخیره سازیوهیجاناتکردنفروکشبااما؛زدندرقمراقیمتکوتاه مدتصعودیموجیکدیگر،کناردرعاملدواین.شودتقویتغیررسمیبازاردردلاربرایواردکنندگان

.شداصلاحفاز

سکهوطلاقصندوبازدهیافزایش.هستندبازدهیبیشتریندارایدارایی هاسایربامقایسهدرترتیببهامامیسکهوطلاصندوقهفتگی،میانگینبرحسبدی ماه12بهمنتهیهفتهدر•
حسببرتثابدرآمدصندوقواسلامیمالیاوراق،همچنین،.استبودهسیاسیتنش هایوتورمیانتظاراتازناشیتقاضایافزایشوغیررسمیدلارقیمتمیانگینافزایشازناشیعمدتاًامامی

مقایسهدرامایافتهشافزایگذشته،هفتهبهنسبتاسلامیمالیاوراقبازدهیاگرچهاست،توجهشایان.کرده  اندثبتدارایی هاسایرمیاندررابازدهیکم ترینترتیببههفتگی،میانگینشاخص
دارایی هاایرسبهنسبتبالاوسریعبازدهیکسببرایکهاستاوراقاینبودنثابتدرآمدماهیتجهتبهموضوعاین.استکردهثبتکم تریبازدهیطلا،ودلارمانندپرنوساندارایی هایسایربا

.می کنندعملمحدودتر

خلاصه تحولات بازارهای مالی
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هفتهنمودار

(2000-2025)سهم دلار امریکا در ذخایر ارزی جهانی 

تشکیلراذخایرازدرصد۵۸واستجهاناصلیذخیرهارزهمچنانآمریکادلار•
.استیافتهکاهشیورومعرفیباویژهبهو1999سالازآنسهمحالاینبا.می دهد

.نیستجهانیذخیرهارزتنهاامااست،جهانارزپرکاربردترینآمریکادلاراگرچه•
دپونیورو،:استکردهتأییدنیزرادیگرذخیرهارزچهارپولبین المللیصندوق

.چینیوانوژاپنینانگلیس،استرلینگ

بریکس

اگرچه،یافتکاهش۵1.2به۵3.3یعنیماهه9سطحبالاتریناز202۵دسامبردراندونزیتولیدبخشخریدمدیرانشاخص•
فروشهکحالیدرشد،کنداشتغالوجدیدسفارشاترشد.می دهدنشانراکارخانه هافعالیتگسترشمتوالیماهپنجمینهمچنان
.کردمحدودراآناولیهموادکمبودامایافتافزایشمجدداًتولید.یافتکاهشماهچهارمینبرایخارجی

اکتبرماهعملکردازبیشتروشغل7۵000برمبنیبازارانتظاراتازبالاترکهکردایجادرسمیشغل202۵،۸۵900نوامبردربرزیل•
2024نوامبرازکمتردرصد19شغلایجادوجود،اینبا.شداخراجنفرمیلیون1.۸9واستخدامنفرمیلیون1.9۸اکتبرماهطی.بود
سویاکشتدرمشاغلکاهشکهبود(27000)صنعتو(23۸00)سازوساخت،(16۵00)کشاورزیدرمشاغلکاهشبیشترین.بود

بودندبخش هاییتنها(7۵100)خدماتو(7۸000)تجارت.بودمتمرکزساختمانیوزیرساختیپروژه هایوخامشکرتولیدنیشکر،و
افزایشنوامبردردلار2310.7۸بهاکتبرماهدردلار2304.31ازنیزدستمزدمیانگین.بودندهمراهمشاغلخالصافزایشباکه

.یافت

ماهدرشاخصو۵۵.7اولیهبرآوردهایازکمترکهیافتکاهش۵۵.0به202۵دسامبردرهندتولیدبخشخریدمدیرانشاخص•
کناردر،2022اکتبرازسرعتکمترینباکارخانه هاتولیدزیرامی دهد،نشانراگذشتهسالدودررشدضعیف تریناین.بودگذشته

سفارشاتویافتهافزایشگذشتهماه14درنرخکمترینبانیزصادراتتقاضای.استیافتهافزایشجدید،سفارشاتپایین تررشد
.استشدهارائهخاورمیانهواروپاآسیا،ازعمدتاًجدید

به202۵آگوستدر(دلارمیلیارد1۵0۵)روبلمیلیارد121۵66.90ازسپتامبرماهدر(نقدینگیحجمیاM2)روسیهدرپولعرضه•
رویکردچارچوبدرعمدتاًمی توانرانقدینگیحجمکاهشاین.یافتکاهش(دلارمیلیارد1۵01)روبلمیلیارد12126۵.۸0

درپیشینتسهیلاتبازپرداختویافتکاهشبانکیاعتباراترشدشتابمقطع،ایندر.کردتبیینروسیهمرکزیبانکمحتاطانه
افتبهوکاستبانکیشبکهدرپولخلقشدتازمستقیمبه طورکهموضوعیگرفت؛پیشیجدیدوام هایاعطایبربخش هابرخی
دیریتموتورمیانتظاراتکنترلتورمی،فشارهایمهارهدفباو محورانضباطپولیسیاستبستردررونداین.انجامیدپولحجم

تا1992سالازروسیهدرپولعرضهاست،ذکرشایان.گرفتشکلژئوپلیتیکنااطمینانی هایتداومشرایطدرمالیریسک های
وروبلمیلیارد124721.60یعنیخودحدبالاترینبه202۵نوامبردرکهاستبودهروبلمیلیارد26329.6۸متوسططوربه202۵

.استرسیدهروبلمیلیارد6.۵0یعنیخودحدپایین ترینبه1992دسامبردر

نشانونداشتچندانیتغییرقبلماهدر۵0.1بهنسبتکهرسید۵0به202۵دسامبردرروسیهترکیبیخریدمدیرانشاخص•
فعالیت هایسریع ترگسترشبازیادیحدتاصنعتیتولیددرعمیق ترکاهش.استخصوصیبخشفعالیتدرگستردهرکوددهنده
عمدتاً هکیافتافزایشمهماهازباراولینبرایمتوسططوربهجدیدسفارشات.گذاشتثابتراکلیرشدوشدجبرانخدماتبخش

.می شدپشتیبانیخدماتبخشدرتقاضاشرایطبهبودبا

Investopedia (data from IMF): ماخذ

اخبار اقتصادی و مالی



روندمجدداً،2026سالهفتهنخستیندر،*گندمآتیقیمت
دردلار۵ازبیشاندکیبهدرصد2.41کاهشباویافتنزولی

اببازاریدررامیلادیجدیدسالمعامله گران.رسید**بوشلهر
ارقیمت هاکهکردندآغازفراوانجهانیذخایرازناشیعرضهمازاد

فراوانبرداشت.داشتنگهاخیرماهچندحدپایین ترینبهنزدیک
سایروآرژانتینازویژهبهقوی،صادراتوشمالینیمکرهدرگندم

.ردککمکگندمآتیقیمتکاهشبهبزرگ،تولیدکنندگان
*Chicago SRW Wheat Futures, Dec-2 (ZW=F)

.استکیلوگرم27/22یاپوند60بابرابربوشلهر**

investing .com: ماخذ

بامیلادیجدیدسالنخستهفتهدربرنت،خامنفتقیمت
درصد0.2هفتگیاندکافزایشبانهایتدروبودههمراهنوساناتی

وصخصدرنااطمینانیازناشینوسانات.شدبستهدلار60.7۵در
ودیموجافزایشدلیلبهیکسواززیرا.بودخامنفتجهانیذخایر
دوجوخامنفتقیمتبیشترکاهشاحتمالمتحدهایالاتنفت

ولیدتحفظبااوپک پلاستولیدکنندگاندیگرسویازاماداشت؛
با2026سالدرنفتقیمتکهکردندتقویترادیدگاهاینخود،

دریژهوبهژئوپلیتیکیتنش های.شدنخواهدروبروچندانیکاهش
افزایشباخاورمیانه،درریسک هاسایرهمچنینوونزوئلا

.کردندحمایتقیمت هاازنفت،آیندهعرضهمورددرنااطمینانی
هفتهدربشکهدردلار62بهرسیدنازپساوپکسبدقیمت 

3.۵هفتگیکاهشباوشدهروبرواصلاحباهفتهایندرگذشته،
وتبرننفتقیمتیشکافرونداین.رسیددلار60حدودبهدرصد
حرکتگفتمی توان.رسانددلار1ازکمتربهرااوپکسبد

فتنتولیدمورددراوپکمحتاطانهموضعکنندهمنعکسقیمت ها
مرااینکهبود(عرضهمازاد)بازاراشباعازشدیدنگرانیباهمراه

ردنزولی،یاصعودیشدیدروندجایبهرااوپکسبدقیمت های
.داشتنگهمشخصیمحدوده

کاهشباویافتهنزولیروند*طلااونسنقدیقیمتهفته،ایندر
راکاهشایناصلیدلیل.رسیددلار4330.۵بهدرصد4.۵حدود

عملکردازپسطلاقیمتاصلاحوسودذخیره سازیبهتوانمی
،قیمتدرصدی60ازبیشافزایشو202۵سالدرچشمگیر

راطلاساوننزولیروندتعطیلات،اندکنقدینگیفضای.دادنسبت
اعمال شدهبالاترِ(Margin)مارجین الزاماتهمچنین،.کردتشدید
طلا،آتیقراردادهایبر(CME)شیکاگوکالایبورستوسط

وکردخودموقعیت هایکردننقدبهمجبوررااهرمیمعامله گران
.نمودتسریعراطلافروش

*Spot price
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(  دلار-اونس)قیمت طلا 

درصدی2.۸کاهشباذرتآتیقیمتژانویه2بهمنتهیهفتهدر
درصدی3.7کاهشباسویاکنجالهوبوشلهردردلار4.4حدودبه
به)فراوانجهانیعرضهچشم انداز.رسیدبوشلهردردلار۸.06به

درمعاملاتاندکحجم،(برزیلدرسویاکنجالهخصوصدرویژه
اثرتمحصولااینصادراتبرکهجدیداخبارانتشارعدموتعطیلات

.گردیدموجبراقیمت هانزولیروندباشد،داشتهمثبتی
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(دلار-بشکه)قیمت نفت خام برنت و سبد اوپک 

برنت سبد اوپک
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4.20

4.30

4.40

4.50

(دلار-بوشل)قیمت ذرت و کنجاله سویا 4.60

ذرت کنجاله سویا

بازارهای کامودیتی 



BSEشاخصهفتهایندر Sensex وداشتصعودیروندهند30
صعودی،حرکتاین.رسید۸۵762بهدرصدی0.۸۵افزایشبا

پایاندرآمدبهخوش بینیازناشیمثبتانتظاراتمنعکس کننده
بایحتکهبودانرژیوبانکیبخش هایدرویژهبهشرکت هاسال

شاخصسود،ذخیره سازیوتعطیلاتکممعاملاتحجموجود
.دادادامهراخودافزایشیروند

BISTشاخص نشانافزایشیروندنوسان،اندکیبانیزترکیه100
1149۸بهنزدیکودرصد1.43رشدباراسالهفتهاولینوداد
کاهشربمبتنیانتظاراترشد،اینعاملمهم ترین.رساندپایانبه

توسطبهرهنرخکاهشاحتمالکهبوددسامبرماهدرتورمنرخ
.می دادافزایشراترکیهمرکزیبانک

بازدهی هفتگی برخی شاخص های جهانی طی هفته 
ژانویه2منتهی به 

investing .com: ماخذ

نزولیروند۵00اس اند پیشاخصژانویه2بهمنتهیهفتهدر
جملهاز.رسید6۸۵۸بهدرصد1هفتگیکاهشباوداشته
محدود نقدینگیبامعاملاتیفضایبهمی توانکاهشایندلایل

و202۵سالرکوردهایازپسسودذخیره سازیتعطیلات،در
.کرداشارهسیاست گذاریوکلاناقتصاددرمستمرقطعیتعدم

درصد1.۵افتباهفتهایندرنیزکامپوزیتنزدکشاخص 
گفتمی توانکلیطوربه.رسید23236بهوشدمواجه

آغازدرجدیدمحرک هایوجودعدمدلیلبهسهامبازارهای
از)ذاریسیاست گواقتصادیگسترده ترقطعیتعدمجدید،سال

محتاطانهموقعیت یابیو(تجارتبهمربوطمسائلجمله
.بودندهمراهکاهشبامعامله گران

(درصد)بازدهی  شاخص

2.2 Kospi کره جنوبی50

1.5 Shanghai Compositeچین

1.43 BIST 100 ترکیه

1.3 Nikkei 225ژاپن

0.85 BSE Sensex 30 هند

0.8 Euro stoxx 50

1- S&P 500

1.5- Nasdaq Composite

0.67- Dow Jones
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و نزدک کامپوزیت500های اس اندپی شاخص

500اس اندپی  نزدک کامپوزیت
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ترکیه BIST  هند و BSE SENSEX  شاخص های

BIST BSE SENSEX

بازارهای سهام



بایورو.داشتندنزولیروندژاپنینوسوئیسفرانک،انگلیسپوند،یورومثلجهان رواارزهایسایرامریکادلارتقویتباهفته،ایندر
ارزش.رسید1.346بهوشدهتضعیفدلاربهنسبتدرصد0.3میزانبهپوند.رسید1.1720بهامریکادلاربرابردردرصدی0.44کاهش
تضعیفدلاربهنسبتدرصد0.17حدوددرنیزژاپنین.رسید1.2622بهویافتهکاهشدلاربهنسبتدرصد0.36حدودسوئیسفرانک

آتیداده هایوبهرهنرخمسیرهایپیرامونانتظاراتبررسی،موردارز4نزولیرونداصلیعواملکلیطوربه.رسید1۵6.۸4بهوشد
یورو،برابررددلارارزشافزایشباعثمجموعدرکهبودندتعطیلاتاندکنقدینگیواروپاازضعیفاقتصادیسیگنال هایمتحده،ایالات
.شدندهفتهآنطولدرفرانکوینپوند،

investing .com: ماخذ
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شاخص دلار امریکا

درصد0.41حدودژانویه2بهمنتهیهفتهطیآمریکادلارشاخص
تعدیلاتازترکیبیبازارفعالان.رسید9۸.42بهویافتافزایش
غییرتحالدرانتظاراتوکلاناقتصادداده هایسال،پایاندرپرتفوی

ومعامله گرانازبسیاری.کردندبررسیرارزروفدرالسیاستبرای
دمی بندنراخودارزیموقعیت هایجدید،سالشروعازقبلموسسات

ردلاموقتخریدبهمنجراغلبامراین.نمایندمدیریتراریسکتا
ظاراتانتخصوصدر.می بردبالاترراآمریکادلارشاخصوشدهآمریکا

تصادیاقسیگنال هایبرخیوجودکهکرداشارهبایدنیزتغییرحالدر
کهاینویژهبه)رزروفدرالآیندهاقداماتمورددراطمینانعدمضعیف،

(دمی یابکاهشزودیبهیامی ماندباقیبالاسطوحدربهرهنرخآیا
می رودانتظارکهزمانیویژهبه.استکردهجذابنسبتاً رادلار

نژاپیااروپابهرهنرخ هایازبیشمتحده،ایالاتپایداربهرهنرخ های
هفتهاست،ذکرشایان.کندحمایتآمریکادلارشاخصازوباشد

تجربهکمتریمعاملاتحجممعمولاًمیلادی،نوسالبهنزدیک
واندمی تنیزمتوسطحجمدرفروشیاخریدحتیبنابراینمی شود،
ازدیگربرخینهایتدر.دهدحرکتمعمولحدازشدیدترراشاخص
اردلاربرابردرنسبیضعفدورهآندریورو،ویژهبهاصلی،ارزهای
.کردکمکآمریکادلارشاخصافزایشبهکهکردندتجربه
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دلار/ یورو
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دلار/ پوند انگلیس
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دلار/فرانک سوئیس

۱۵۶.۸۴
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ین/ دلار

6

بازارهای ارز
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(درصد)بازده اوراق خزانه یک ساله 
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(درصد)ساله 30بازده اوراق خزانه 

.رسیددرصد3.472بهدرصدواحد0.02کاهشباژانویه2بهمنتهیهفتهدریک سالهخزانهاوراقبازده
.رسیددرصد4.1۸9بهویافتافزایشدرصدواحد0.0۵میزانبهسالهدهخزانه داریاوراقبازده
.گردیددرصد4.۸64بابرابردرصدواحد0.04افزایشبانیزساله30خزانه داریاوراقبازده

هکابزارها،نقدشونده ترینوامن ترینبهراخودوجوهاغلبسرمایه گذارانتعطیلات،بهمنتهیهفتهطیکهبودآنازناشیساله،30وسالهدهاوراقمقابلدریک سالهخزانهاوراقرفتاردرشدهمشاهدهواگرایی
خودنقدینگیهکباشندداشتهنیازاستممکننیزصندوق هاومالینهادهای.می یابدکاهشآنها(نرخ)بازدهبنابراینمی برد،بالاراخزانهاوراققیمتامراین.می کنندمنتقلهستند،کوتاه مدتخزانهاوراقهمان

ودادهراکاهشبلندمدت تراوراقبرایتقاضا،2026سالدربیشتراقتصادیرشدیابالاترتورمیانتظاراتمقابل،در.می دهدکاهشرااوراقایننرخ هایامراینکهبخرندخزانهاوراقوکنندذخیرهایمنطوربهرا
.ردبببالارابازدهنرخوشدهآنهافروشیابلندمدتخزانهاوراقتقاضایکاهشبهمنجرمی تواندرزروفدرالسویازبیشترانقباضیسیاستانتظارعبارتیبه.می شودآنهابازدهافزایشبهمنجر
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(درصد)ساله 10بازده اوراق خزانه 

بازارهای اوراق قرضه



تحولات بازارهای مالی

ایران



1404/10/031404/10/10نام شاخص
تغییرات 

(درصد)
بورس هم وزنشاخص 

تهران
(واحد)

1،126،2641،104،۵401.9-

بورس تهرانکل شاخص 
+4،02۸،۵604،070،0641(واحد)

شاخص کل فرابورس 
(واحد)

33،۸9۵33،1۸۸2-

بورس ارزش معاملات
تهران

(هزار میلیارد ریال)
1،۸311،۸1۸0.7-

بورس حجم معاملات
تهران

(میلیارد سهم)
2642743.7+

بهادار؛اوراقوبورسبازارتحلیل

افزایشباماهدی10بهمنتهیهفتهدربهاداراوراقبورسکلشاخص

سهامبازار.گرفتقرارواحدیهزار70ومیلیون4کانالدردرصدی1

اصلاحیفازواردپرشتاب،رشددورهیکازپسدی ماهدومهفتهدر

زایشافوسودشناساییازناشیعمدتاً وضعیتاینکهشدکوتاه مدت

یروزهادرحال،اینبامی شود؛ارزیابیسرمایه گذاراناحتیاطیرفتار

فشارکاهشوشاخص سازنمادهایازحمایتپیدروهفتهپایانی

مهم ترین.شدمشاهدهبازاربهتعادلبازگشتازنشانه هاییفروش،

یتتثبکهاستمبادلهمرکزدومتالاردردلارنرخهمچنانبازارمحرک

حفظراصادرات محورودلاریسهامبنیادیتوجیهبالا،سطوحدرآن

ومرکزیبانکدرمدیریتیتغییراتعامل،اینکناردر.استکرده

ذاراثرگبازارفعالانانتظاراتبربودجه ای،وسیاسیابهاماتهمچنین

قالانتکهامریاست؛انجامیدهریسک گریزیموقتافزایشبهوبوده

ازینشانه ابه عنوانراثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیازبخشی

.می سازدبرجستهسرمایه گذارانرفتاردراحتیاط

مجموعدرماه،دی10بهمنتهیهفتهپایانتا1404سالابتدایاز

بورس)سهامازحقیقی هاپولریالمیلیاردهزار2۸4خروجشاهد

ماهدی10بهمنتهیهفتهدرو(ایرانفرابورسوتهرانبهاداراوراق

بورس)سهامازحقیقیپولخروجریالمیلیاردهزار23جاریسال

.استدادهرخ(ایرانفرابورسوتهرانبهاداراوراق

تباریاعمؤسساتوبانکهاشیمیایی،محصولاتاساسی،فلزاتصنعت

1404ماهدی10بهمنتهیهفتهدرمعاملاتارزشبیشتریندارای

ارزشدرصد44مجموعدرکه(ریالمیلیاردهزار319تقریباً )اندبوده

.انددادهاختصاصخودبهراتهرانبهاداراوراقبورسمعاملات

تحولات بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران
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فلزات اساسی

16%

محصولات 

شیمیایی

15%

بانکها و موسسات

…اعتباری
فراورده های نفتی، کک

و سوخت هسته ای

10%
سرمایه گذاریها

6%

سایر 

41%

سهم ارزش معاملات هفتگی صنایع بورس اوراق بهادار تهران
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(میلیارد سهم)حجم معاملات  شاخص کل بورس اوراق بهادار

-500

0

500

ال
 ری

رد
لیا

می
ار 

هز

خالص هفتگی ورود حقیقی به سهام و صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد 

و طلا( قابل معامله)ثابت

( بورس تهران و فرابورس ایران)خالص ورود حقیقی به سهام

خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابت  

خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری طلا 
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بانکها و موسسات اعتباری 916166572523323263

محصولات شیمیایی 112131119443337723238

فلزات اساسی 1168866585329274458
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ارزش معاملات سه صنعت مهم بازار بورس اوراق بهادار تهران 



بورسمعاملاتارزشمجموع،1404دی12بهمنتهیهفتهدر
نسبتکهرسیدتومانمیلیاردهزار220ازبیشبهایرانکالای

ایندر.می دهدنشانراافزایشدرصد27ازبیشقبل،هفتهبه
سایرگردید،مواجهکاهش%6باکهفیزیکیبازارازغیربهدوره،

نحوی کهبه.بودندصعودیروندیدارایکالابورسبازارهای
بهمالیبازارهایومشتقهقراردادهایبازاردرمعاملاتارزش
همچنین.شدندمواجهدرصدی۵۵.7و1۵.9افزایشباترتیب

ارزشباترتیببهنقرهوطلاشمشسپردهگواهیمعاملات
ازتوجهیقابلسهمتومان،میلیاردهزار3.2و14.۵معاملاتی
فتههبهنسبتاعداداینکهنمودندکسبراکالابورسمعاملات
ذکرشایان.داشتنددرصدی۵4.7و11رشدترتیببهگذشته

سالابتدایازکالابورسبازارهایمعاملاتتجمعیارزشاست،
میلیاردهزار364۸حدودبه1404دی ماه12تاریختا1404
داشتهافزایش%12۸قبلسالبامقایسهدرکهرسیدتومان
امیدنامهواساسنامهابلاغگذشته،هفتهمهمنکاتاز.است

ابارزیثابتدرآمدباارزیدارایی هایدرسرمایه گذاریصندوق
طرح هایمالیتأمینوراکدارزیمنابعجمع آوریهدف

سپردهگواهیتومانمیلیارد771وهزار2رکوردصادرات محور،
مششمیلگرد،سنگ آهن،گندلهقیر،کاتد،مسشاملکالایی

صندوق3ثانویهمعاملاتآغازکرمان خودرو،وانتوروی
قالبدراسفنجیآهنتنهزار200فروشونقرهسرمایه گذاری

فورسکامیونتدستگاه30معاملهوپریمیومکشفقرارداد
.می باشد (هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات در بورس کالای ایران 

به تغییر نسبت
هفته گذشته

(درصد)

هفته منتهی به
10/12

هفته منتهی به
10/05

هفته منتهی به 
09/14* عنوان

-6.0% 73.08 77.74 69.21 بازار فیزیکی

15.9% 1.91 1.65 1.15 قراردادهای مشتقه

55.7% 145.3 93.3 74.4 بازار مالی

27.5% 220.26 172.69 144.76 مجموع معاملات بورس 
کالا

133.7% 0.9 0.4 0.1 هگواهی سپرده تمام سک

11.0% 14.5 13.1 12.1 گواهی سپرده شمش طلا

54.7% 3.2 2.1 0.6 گواهی سپرده شمش 
نقره

یبازار فیزیک

33%

قراردادهای 

مشتقه

0.9%

بازار مالی

66.0%

سهم ارزش معاملات هفتگی بازارهای بورس کالا

از کل معاملات
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تا تاریخ 1404ارزش تجمعی معاملات بورس کالا از ابتدای سال 

در مقایسه با روز مشابه سال قبل1404/10/12

1403/10/12تجمعی تا  1404/10/12تجمعی تا 

0%

10%

20%

30%

40%

۵0%

60%

70%

0

10

20

30

40

۵0

60

70

صد
در

ان
وم

د ت
یار

میل
ار 

هز

بورس کالاارزش معاملات گروه های کالایی و سهم آن ها از معاملات بازار فیزیکی

(ارزش معاملات)صنعتی و معدنی  (ارزش معاملات)پتروشیمی

(ارزش معاملات)فرآورده های نفتی (درصد)صنعتی و معدنی 

(درصد معاملات)پتروشیمی  (درصد)فرآورده های نفتی 
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سهم انواع تسویه معاملات بازار فیزیکی در بورس کالا

سلف نسیه نقدی

تحولات بورس کالای ایران

10گذشتهماهمشابههفته*



تحولات بازار بورس انرژی ایران

11گذشتهماهمشابههفته*
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حجم و ارزش معاملات در بازار برق

حجم عادی حجم سبز حجم آزاد
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ارزش معاملات هیدروکربوری و برق و سهم آنها از معاملات کل بورس انرژی

بازار برق فرآورده های هیدروکربوری

سهم فرآورده های هیدروکربوری سهم بازار برق

(ریال)ساعت برق معامله شده در بورس انرژی میانگین قیمت هر کیلووات

ه نسبت بتغییر
هفته قبل

(درصد)

هفته منتهی به 
10/12

هفته منتهی به 
10/05

بههفته منتهی 
09/14* عنوان

0% 2275 2275 2275 برق عادی

ی
یک

یز
ر ف

ازا
ب

- - - - برق سبز

16% 31041 26751 - برق آزاد

-5% 1483 1562 1477 برق عادی

قه
شت

ر م
ازا

ب

0% 49821 49913 51271 برق سبز

67% 32088 19213 - برق آزاد

58% 2754 1744 1889 کل بازار برق

دی ماه 12طی هفته منتهی به بازار هیدروکربوریدر 
همزار تمن و 27۵در مجموع حجمم معماملات بمیش از 

همزار میلیمارد توممان 13/۵ارزش معاملات به بیش از 
هزار میلیمارد توممان سمهم 2/4رسید که از این مقدار 

ن هزار میلیارد تومان سهم رینگ بی11رینگ داخلی و 
از میان محصمولات معاملمه شمده در. المللی بوده است

،آیزوفیمد بما 3/2این بازار به ترتیب گاز ممایع بما ارزش 
هزار میلیارد توممان 0/۸9و متانول با ارزش 2/6ارزش 

.بیشترین ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند
نفمت بیشترین معاملات نیز مربوط به شرکت پمالایش

، شمرکت ملمی پخمش فرآورده همای 3/2تبریز با ارزش 
با و شرکت پتروپالایش کنگان2/9نفتی ایران با ارزش 

.هزار میلیارد تومان بوده است2/۸ارزش 

گیگماوات 1247نیز در مجمموع بمیش از بازار برقدر 
میلیارد تومان مورد معاملمه قمرار 343ساعت به ارزش 

بازار )گرفته است که در حجم معاملات تابلو برق عادی 
درصممدی را بممه خممود 96سممهم ( فیزیکممی و مشممتقه
همچنین در ارزش معاملات تمابلو. اختصاص داده  است

درصمدی در رتبمه ۵2برق عادی بازار مشتقه با سمهم 
سمهم بما( بازار فیزیکی و مشمتقه)اول و تابلو برق آزاد 

.درصدی در رتبه  بعدی قرار گرفته اند40



یکزیمرکبانکپولیسیاستاجراییعملیاتگزارش
اخیرهفته

ازمرکزیبانک(1404/10/0۸بهمنتهی)اخیرهفتهدر
230شده،ارسالسفارش هایتومانمیلیاردهزار۵۵4.۵6

پذیرشعدممعنیبهکهپذیرفتراآنتومانمیلیاردهزار
سویازارسالیسفارش هایتومانمیلیاردهزار324.۵6
بهدهشسررسیدبازخریدتوافقارزشبهتوجهبا.استبانک ها
نایازمنابعیهفتهایندرتومان،میلیاردهزار233.02میزان
.استنشدهتزریقبانکیبینبازاربهبهمحل

هشتمتاماهدیدوماز1404/10/0۸بهمنتهیهفتهدر
هزار۵3قاعده مند،اعتبارگیریهفتگیمیانگینماه،دی

.استبودهتومانمیلیارد

مرکزیبانکپولیسیاستاجراییعملیاتروندتحلیل
1404سالدر

اردیبهشتوفروردیندربازخریدتوافقماندهارزش
 ویژهبهخردادماه،تحولاتباامانداشت،محسوسیتغییر1404
قابلافزایشخردادماهپایانیهفتهدرصهیونیستی،رژیمحمله

ازودنبوپایدارافزایشاینحال،اینبا.کردتجربهراتوجهی
کاهشیروندواردبازخریدتوافقماندهارزشبعد،هفته های

بهماهتیردربازخریدتوافقماندهارزشکاهشچندهر.شد
ماابودبانک هاسویازارسالیسفارش هایارزشکاهشدلیل
وبانک هاتوسطارسال شدهسفارش هایارزشافزایشیروند
کهمی دهدنشانماهمردادازسفارش هاکلیهپذیرشعدم
ودهسررسیدنشبازخریدتوافقارزشکاهشبامرکزیبانک
یاکنترلدرصددبانکی،سفارش هایازبخشیپذیرشعدم

زاراباینطریقازاخیرماه هایفزایندهنقدینگیرشدکاهش
توجهقابلمیزانکهاستحالیدرایناستسیاستی

ازاربشدیدنیازازنشاناخیرماه هایدرقاعده منداعتبارگیری
.داردراذخایربهبانکیبین

1404/10/08گزارش عملیات بازار باز در تاریخ 
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توافق بازخرید در هر حراج و اعتبارگیری قاعده مند از ابتدای سالارزش 

1404دی ماه 08تا 1403

ارزش توافق بازخرید میانگین هفتگی ارزش اعتبارگیری قاعده مند
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1404دی  08تا 1403مانده توافق بازخرید سررسید نشده از ابتدای ارزش 
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سفارش های ارسال شده توسط بانکها و ارزش سفارش های پذیرفته ارزش 

1404دی ماه 08تا 1403نشده طی عملیات بازار باز از ابتدای سال 

(سررسید بلند مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 

(کوتاه مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 

ارزش سفارش های پذیرفته نشده



تحولات بازار طلا و ارز

نرخ بازار
میانگین قیمت در 

5هفته منتهی به 
دی ماه

میانگین قیمت در
12هفته منتهی به 

دی ماه

تغییرات 
(درصد)

+133.529137.9003.27نرخ دلار غیررسمی

نرخ حواله مرکز 
مبادله

79.35083.1974.85+

نرخ اسکناس مرکز 
مبادله

113.690124.2469.28+

+133.186137.3233.11نرخ دلار هرات

+36.69137.8933.27نرخ حواله درهم

+134.658139.0673.27دلار بر اساس درهم

+133.843137.9793.09تتر

+146.723.333154.382.5005.22قیمت سکه امامی

18هر گرم طلای 
عیار

14.094.38314.762.2174.74+

قیمت اونس جهانی 
(دلار)طلا 

4.4414.3871.22-

(تومان)میاتگین قیمت دلار و طلا در بازارهای مختلف 

(تومان)تحولات میانگین هفتگی قیمت دلار 

نسبت و شکاف نرخ دلار غیررسمی از نرخ دلار رسمی( تومان)تحولات روزانه قیمت دلار غیررسمی 
(درصد)به نرخ دلار غیررسمی 

ارز؛وطلابازارتحلیل

دی  ماه12بهمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتمیانگین
افزایشبادی۵بهمنتهیهفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدر

.بودتومان900وهزار137قیمتبابرابروشدهمراهدرصدی3.27
باایرانطلایوارزمبادلهمرکزاسکناسقیمتمیانگینهمچنین

.رسیدتومان246وهزار124سطحبهدرصدی9.2۸افزایش

134-13۵حدودازگذشته،هفتهطیغیررسمیبازاردردلارقیمت
حدودتاتقاضاهیجانیافزایشبادی ماه7تاوشدشروعتومانهزار
ظاراتانتنسبیبهبودباهفتهادامهدرویافتافزایشتومانهزار143

آندروبازگشتتومانهزار13۵حوالیبهمجدداًقیمت،اصلاحو
تاه مدتکورالییکنمایانگر،قیمتیحرکتاین.شدتثبیتمحدوده
.ودبقیمتیسقفبهرسیدنازپستکنیکالاصلاحباصعودی

عاملدواخیرروزهایدرمی رسد،نظربهتکنیکال،عواملبرعلاوه
اناتنوسدراصلینقشسیاسیتنش هایوتورمیانتظاراتتشدید

شدرتداومتصوربامعامله گرانسو،یکاز.داشته اندغیررسمیدلار
برایدارایییکبه عنوانارزخریدسمتبهقیمت ها،عمومیسطح
 هایتنشتشدیددیگر،سویاز.کردندحرکتخودخریدقدرتحفظ

نجرمزمانی،بازههماندرژئوپلیتیکاطمینانعدم فضایوسیاسی
برایانواردکنندگواقتصادیفعالینتوسطاحتیاطیتقاضایتاشد
موجر،یکدیگکناردرعاملدواین.شودتقویتغیررسمیبازاردردلار

وتهیجاناکردنفروکشباامازدند؛رقمراقیمتکوتاه مدتصعودی
.شداصلاحفازواردهفتهادامهدربازارسود،ذخیره سازی

12بهمنتهیهفتهدرنیزعیار1۸طلایوامامیسکهقیمتمیانگین
اهشکبرخلافآن،ازقبلهفته یقیمتمیانگینبامقایسهدردی ماه

ینمیانگافزایشازمتأثرعمدتاًطلا،جهانیاونسقیمتمیانگین
وتورمیانتظاراتازناشیتقاضایافزایشوغیررسمیدلارقیمت

درصد4.74و۵.22بامعادلترتیببهمجموعدرسیاسی،تنش های
.داشتندافزایش
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بازدهی هفتگی دارایی ها

دارایی ها؛بازدهیتحلیل

عیار،1۸طلایسکه،دلار،شاملمختلفدارایی هایبازدهیمقابل،نمودار
رااسلامیمالیاوراقوثابتدرآمدصندوقرمزارز،خودرو،طلا،صندوق

12بهمنتهیهفتهمعاملاتیروزآخرینوهفتگیمیانگینمحاسباتبرحسب

دی۵بهیمنتههفتهمعاملاتیروزآخرینومیانگینبهنسبتترتیببهدی ماه
.می دهدنشان

دارایی هایتمامدی ماه،12بهمنتهیهفتهدرمی شود،مشاهدهکههمان طور
ازدهیبشدنهمگرامی رسد،نظربه.کردندثبترامثبتبازدهیبررسی،مورد

ورمیتانتظاراتافزایشازناشیعمدتاًبررسی،مورددارایی هایکلیهدرمثبت
ادیاقتصفعالانشد،باعثانتظاراتاین.استبودهقیمت هاافزایشازمنتج
همینوبیاورندرویمختلفدارایی هایخریدبهخودخریدقدرتحفظبرای

بتثرامثبتیبازدهیبررسی،موردهفتهدردارایی هاانواعتمامشد،موجبامر
.نمایند

میانگینبرحسبدی ماه12بهمنتهیهفتهدرمی شود،مشاهدهکههمان طور
ترینبیشدارایدارایی هاسایربامقایسهدرامامیسکهوطلاصندوقهفتگی،
بورسدرسرمایه گذاریعیار،1۸طلایترتیببهآنازپس.هستندبازدهی

تتر،کوینبیتغیررسمی،دلار،(تهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصبرحسب)
یبترتبهاسلامیمالیاوراقوثابتدرآمدصندوقهایما،خودروکوییک،خودرو

ازدهیبافزایشاست،ذکربهلازم.می شوندطبقه بندیبازدهیبعدیدرجاتدر
ینمیانگافزایشازناشیعمدتاًگذشته،هفتهدرعیار1۸طلایوطلاصندوق

 هایتنشوتورمیانتظاراتازناشیتقاضایافزایشوغیررسمیدلارقیمت
.استبودهسیاسی

بحسبرثابتدرآمدصندوقواسلامیمالیاوراقگذشته،هفتهدرهمچنین،
ارایی هادسایرمیاندررابازدهیکم ترینترتیببههفتگی،میانگینشاخص

بهنسبتاسلامیمالیاوراقبازدهیاگرچهاست،توجهشایان.کرده  اندثبت
دلارانندمپرنوساندارایی هایسایربامقایسهدرامایافتهافزایشگذشتههفته

ابتثدرآمدماهیتجهتبهموضوعاین.استکردهثبتکم تریبازدهیطلا،و
رسایبهنسبتبالاوسریعبازدهیکسببرایکهاستاوراقاینبودن

.می کنندعملمحدودتردارایی ها،



نگاهی به تحولات میانگین هفتگی قیمت دارایی ها
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02139967627

02139909

Econo.mefa.ir

تهران، خیابان صور اسرافیل، ساختمان مرکزی وزارت امور اقتصادی و دارایی: آدرس

ری و راهبری اقتصادی معاونت سیاست گذا

مرکز ملی تأمین مالی

:تلفن

:نمابر


