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وزارت امور اقتصادی و دارایی

معاونت امور بانکی، بیمه و شرکت های دولتی

مرکز ملی تأمین مالی

وری، شقایق شجری پور، رعنا اسبقی، امین حاتمی، سپهر محمد زاده، عبدالرضا شاپ: نویسندگان

سیاری، محمد حسین سورانیصابر 

فاطمه لبافی فریز: تأییدکننده

مجید کریمی ریزی: ناظر علمی

رعنا اسبقی: گرافیک و صفحه آرا

1405خرداد : تاریخ انتشار

نگاهی به تحولات هفتگی بازارهای مالی جهان و ایران

1405خرداد  15خرداد  الی 9هفته  

2026ژوئن 5مه الی  30هفته 



جهانمالیبازارهای

ازنگرانیوخاورمیانهدرژئوپلیتیکیریسک هایتشدید.رسیدبشکههردردلار93.09بهگذشتههفتهبهنسبتدرصدی1.1حدودافزایشبا2026ژوئن5بهمنتهیهفتهطیبرنتخامنفتقیمت•
اینعواملازهعرضتنگنایتداومبرایبازارانتظارونفتجهانیذخایرکاهشپیش بینیایران،نفتصادراتافتوفارسخلیجمنطقهازنفتجریانمحدودیتهرمز،تنگهدرترددوضعیتونفتعرضهاختلال
قیمتروندواگراییدلایلجملهاز.رسیدبشکهدردلار100.63بهدرصدی4.3حدودهفتگیکاهشباوداشتنزولیروند2026ژوئن5بهمنتهیهفتهدراوپکسبدقیمت مقابل،در.بودافزایش

برایتانعربسفروشرسمیقیمت هایکاهشوآسیادرتقاضاکاهش،(خامنفتعرضهافزایشلاجرموروسیهپالایشگاه هایبهاوکراینحملهازناشی)اوپک پلاسعرضهافزایشبهمی توانبرنتواوپکنفت
.کرداشارهبرنتبهنسبتاوپکنفتمتفاوتترکیبوآسیاییمشتریان

اشتغالگزارشانتشارروند،ایناصلیعامل.رسیداونسهردردلار4329.33بهویافتکاهشگذشتههفتهبهنسبتدرصد4.6حدود2026ژوئن5بهمنتهیهفتهدرجهانیطلایاونسقیمت•
کاهشوکاآمریدلارتقویتخزانه داری،اوراقبازدهافزایشباعثموضوعاین.دادسوقرزروفدرالتوسطبهرهنرخمجددافزایشحتییابالابهرهنرخ هایتداومسمتبهرابازارانتظاراتکهبودآمریکاقویبسیار

.دادندافزایشراطلاقیمتافتشدتفیزیکی،تقاضاینسبیضعفوتکنیکالتحلیل هایازناشیفروشحجمافزایشآن،برعلاوه.شدطلاجذابیت

کهبودآمریکادراشتغالقویبسیارگزارشانتشارشاخص،رشددلیلمهم ترین.رسید100.07بهپیشینهفتهبامقایسهدر2026ژوئن5بهمنتهیهفتهطیدرصدی1.17افزایشباآمریکادلارشاخص•
وشدریدلادارایی هایبهسرمایهورودموجبآمریکاخزانه داریاوراقبازدهافزایشهمزمان،.دادافزایشرادلارجذابیتموضوعاینوببردبالارارزروفدرالبالایبهرهنرخ هایتداومیاافزایشاحتمالبازارشدباعث
.کردتقویترادلاربرایتقاضا

ایرانمالیبازارهای

هفته،ایندرتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصافزایشاین.شدمواجهدرصدی7افزایشباآن،ازپیشهفتهبامقایسهدر1405خردادماه15بهمنتهیهفتهدرتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخص•
انتظاراتبودبهبهسرمایه،بازارناظرنهادپشتیبانسیاست هایوهمراهیهمچنینودولتغیرمستقیمومستقیمحمایت هاینخست،وهلهدراست؛بودهسرمایهبازارفضایدراثرگذارومهمعاملچندهم زمانیحاصل
واشته انددقرارارزنده ایسطوحدربنیادیمنظرازبازاردرحاضرسهامازبسیاریدیگر،سویاز.استآوردهفراهمشاخص سازنمادهایدرتقاضاافزایشبرایرازمینهوکردهکمکعمومیاعتمادتقویتوبازارفعالان

یکعنوانبهزنیجدیداولیه هایعرضهبهمربوطاخبارانتشاراین،برعلاوه.گیرندقرارسرمایه گذارانتوجهموردفروش،فشارکاهشباوآرام ترفضایدرکهکردهایجادراظرفیتاینآن ها،سودآوریومالینسبت های
ازشیبخوگیردقرارصعودیمسیردرتهرانبورسکلشاخصاستشدهسببعواملاینترکیبمجموع،دروزدهدامنبازاربهنقدینگیورودجریانتقویتومعاملاتیتحرکافزایشبهمثبت،روانیعامل

.کندجبرانراگذشتهافت وخیزهای

وهزار173بابرابروشدمواجهدرصدی،0.26جزئیکاهشباخرداد8بهمنتهیهفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدر1405خرداد  ماه15بهمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتهفتگیمیانگین•
هفتهروزهایطیغیررسمیبازاردردلارقیمتروند.یافتدستتومان191وهزار147سطحبهدرصدی0.24جزئیکاهشباایرانطلایوارزمبادلهمرکزحوالهقیمتهفتگیمیانگینهمچنین،.بودتومان214

دلارشد،موجبه گرانمعاملمحافظه کارانهرویکردهمچنینوسیاسییااقتصادیقویسیگنال هاینبودبازار،فعالانمیاندراحتیاطوانتظارفضایبودنحاکم.کردتوصیفمحدودنوساناتباهمراهملایمصعودمی توانراگذشته
.کندنوسانباثباتنسبتاًدامنهیکدرعمدتاًوبگیردفاصلهشدیدجهش هایاز

به.هستندبازدهیبیشتریندارایدارایی هاسایربامقایسهدرترتیببه(هم وزنکلشاخصوکلشاخصبرحسب)بورسدرسرمایه گذاریهفتگی،میانگینبرحسبخردادماه15بهمنتهیهفتهدر•
اخص سازشنمادهایدرفروشفشارکاهشقیمتی،عقب ماندگیواصلاحازدوره ایازپسسهامقیمتنسبیارزندگیجملهازشد؛منجرسهامبازاربازدهیافزایشبههم زمانطوربهعاملچندگذشته،هفتهدرکهمی رسدنظر

فراهمسهامبازارهبنقدینگیورودافزایشبرایرازمینهکوتاه مدت،نگرانی هایکاهشوسیاسیانتظاراتنسبیبهبودهمچنین.بودندبرخوردارضعیفیعملکردازکهموازیبازارهایبامقایسهدرسهامبازارجذابیتافزایشو
بانیزثابتددرآمصندوق هایشرایط،همیندر.دهداختصاصخودبهدارایی هامیاندرراهفتگیبازدهیبیشترینبزرگ،گروه هایدرتقاضارشدوپولجریانورودبهاتکاباتوانستبهاداراوراقبورسشرایطی،چنیندر.کرد

عملکردیشترینبترتیببه،کوییکخودرووکوینبیتگذشتههفتهدرکهاستتوجهشایان.داشتندباثباتومثبتعملکردیکم ریسک،دارایی هایبرایتقاضاافزایشوسرمایهمحافظه کارانهجریان هایجذب
کاهشواملعمهم ترینازقبلیرشدهایازپسسودذخیره سازیوسرمایه گذاراناحتیاطیرویکردافزایشبیت کوین،معاملهقابلصندوق هایازسرمایهتوجهقابلخروج.کرده اندثبتدارایی هاسایرمیاندررامنفی

ثبتزمینهزهارمزاربازاربرحاکممحتاطانهفضایمجموع،در.شدبیت کوینقیمتاصلاحوفروشفشارتشدیدموجبریسکپذیرشبهتمایلکاهشومالیبازارهایدرنااطمینانیافزایشهمچنین.بودکوینبیتبازدهی
.استبودهاخیررشدهایازپسبازارمعامله گرانسویازسودذخیره سازیازناشیعمدتاگذشته،هفتهدرکوییکخودروبازدهیکاهشدیگر،سویاز.کردفراهمرابیت کوینمنفیبازدهی

خلاصه تحولات بازارهای مالی
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رسید؛دلارتریلیون3.442بهدلاریمیلیارد31.7افزایشیبا2026مهماهدرچینارزیذخایر•
ومی دهدنشانرادرصدی0.93رشدآوریل،ماهدردلارتریلیون3.411بامقایسهدرکهرقمی

بررسی،مورددورهطیاگرچه.می گرددمحسوب2015اکتبرازکشوراینارزیذخایرسطحبالاترین
بهتر،عملکردیبانیزچینیواناماشد،تقویتدرصد۰.۸۵جهاناصلیارزهایازسبدیبرابردرآمریکادلار

میننوزدهبرایچینمرکزیبانکحال،همیندر.کردتجربهراارزشافزایشآمریکادلاربرابردردرصد۰.۹۵
ماهبهنسبتافزایشدرصد۰.43بامهماهدرذخایراینودادادامهخودطلایذخایرافزایشبهمتوالیماه

Trading:منبع)رسیداونسمیلیون74.۹6بهگذشته Economics).

بهنسبتکهرسیددرصد1.3به2026آوریلدرروسیهداخلیناخالصتولیدنقطهبهنقطهرشدنرخ•
دتولینقطهبهنقطهرشدنرخمیانگین.می دهدنشانکاهش(درصد1.8)مارسماهدرخودمشابهمقدار

رکوردبیشترینکهاستبودهدرصد۱.74بابرابر2۰۰۵-2۰26زمانیدورهطیروسیهداخلیناخالص
رسیدهثبتبه(درصد-۱۱.۸)2۰۰۹مهدرنیزآنمقدارکمترینو(درصد۱۱.6)2۰2۱مهدرآنتاریخی

Ministry:منبع)است of Economic Development).

هفتهنمودار

2031روند تراز حساب جاری جهانی و پیش بینی آن تا سال 

IMF:ماخذ (2026)

اینبا.استداشتهنزولیروند2۰۰۸مالیبحرانازپسسال هایطیجهانی،سطحدرجاریحسابناترازی•
کاهشمحدودیمیزانبهفقطمیان مدتدرناترازیاین،(2۰26)پولبین المللیصندوقبرآورداساسبرحال،

انصادرکنندگمانند)جاریحسابمازاددارایکشورهایبینشکافمی رودانتظاردیگر،عبارتبه.یافتخواهد
وونی،اسلنروژ،دانمارک،بلژیک،لوکزامبورگ،هلند،آلمان،اتریش،شاملاروپاییوام دهندگانوچینژاپن،نفت،

(یاروپایوام گیرندگانومتحدهایالاتمانند)جاریحسابکسریدارایکشورهایو(ایتالیاوسوئیسسوئد،
.یابدکاهشاندکیمیزانبهصرفاوشودحفظهمچنان

کشورهااینجاریحسابمازادمی تواندانبساطیمالیسیاست هایجاری،حسابمازاددارایکشورهایبرخیدر•
درفناوریازناشیسرمایه گذاریموجمخالف،جهتدراما.شودجهانیناترازیکاهشبهمنجرودادهکاهشرا

.داردجاریحساببرکاهشیاثرومی کندجذبکشوراینسویبهراخارجیسرمایه هایهمچنانمتحدهایالات
مثبتراثفناورانه،خدماتدرکشوراینرقابت پذیریافزایشطریقازکهاستدیگرینیرویآمریکا،دربهره وری

زامی تواند(فناوریوسهامبازاررشددلیلبه)امریکادرشرکت هاومردمثروتافزایشاما.داردتجاریترازبر
.داردنگهپایدارراامریکاجاریحسابکسریهمچنانواردات،وداخلیتقاضایافزایشمسیر

اخبار اقتصادی و مالی
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گندمآتیقیمت،(۱4۰۵خرداد۱۵)2۰26ژوئن۵بهمنتهیهفتهدر
افزایش.رسیدبوشلهردردلار۵.۸حدودبهدرصد۵کاهشبا

باعثعرضهکمبوددربارهجدینگرانینبودوزمستانهگندمبرداشت
ن،همچنی.کنندحذفرابازارریسکصرفازبخشیمعامله گرانشد،

موقعیت هایعمدهسرمایه گذارانازبرخیوسرمایه گذاریصندوق های
شدیدتراگندمهفتگیافتسفته بازانه،فروشودادندکاهشراخرید
.کرد

هردردلار۱۱.22بهدرصد۵.۵حدودکاهشبانیزسویاآتیقیمت
قاضایتتضعیفتأثیرتحتهفتهایندرسویاقیمت.رسیدبوشل

فروشهفتگیداده هایکهبه گونه ایگرفت؛قرارآمریکاصادراتی
نیستیقوچندانبازارانتظاراتبهنسبتتقاضاکهدادنشانصادراتی

.داشتپیدرراسویاقیمت کاهشامراینو
دردلار4.۱۸حدودبهدرصد6.۵حدودقیمتکاهشبانیزذرت

لوبمطشرایطبرایانتظارکاهش،اینعواملمهم تریناز.رسیدبوشل
ویکاامردرمحصولاینکشتاصلیمناطقدرتولیدافزایشوکشت

.بودذرتسفته بازانهفروشافزایشهمچنین

investing .com, opec.org: ذماخ

،(۱4۰۵خرداد۱۵)2۰26ژوئن۵بهمنتهیهفتهدربرنت،خامنفتقیمت
بهرادرصد۱.۱هفتگیافزایشنهایتدرکهبودتوجهیقابلنوساناتباهمراه
یریسک هاتشدید.شدبستهبشکههردردلار۹3.۰۹قیمتدرورسانیدثبت

تنگهدررددتوضعیتونفتعرضهاختلالازنگرانیوخاورمیانهدرژئوپلیتیکی
،ایراننفتصادراتافتفارس،خلیجمنطقهازنفتجریانمحدودیتهرمز،

ازعرضهتنگنایتداومبرایبازارانتظارونفتجهانیذخایرکاهشپیش بینی
.بودافزایشاینعوامل
4.3دودحبانهایتدرولیبودهمراهنوساناتیبانیزاوپکنفتیسبدقیمت
روندبرموثرعواملجملهاز.رسیدبشکههردردلار۱۰۰.63بهکاهشدرصد
بهکرایناوحملهازناشی)اوپک پلاسعرضهافزایشبهمی تواناوپک،سبدقیمت

ویاآسدرتقاضاکاهش،(خامنفتعرضهافزایشلاجرموروسیهپالایشگاه های
دلیل.ردکاشارهآسیاییمشتریانبرایعربستانفروشرسمیقیمت هایکاهش

بخش.استدواینمتفاوتترکیببرنت،واوپکسبدقیمتبینواگراییدیگر
حالیردمی باشد،سنگینومتوسطنفت هایشاملاوپکنفتازتوجهیقابل
سودهحاشیکهدوره هاییدر.استشمالدریایشیرینوسبکنفتبرنت،که

اوپکسبدد،می کنافتآسیاتقاضاییامی شودضعیفسنگیننفت هایپالایش
.می یابدکاهشبرنتازبیشمعمولاً

4.6حدودکاهشباوداشتنزولیروندطلااونسقیمتهفته،ایندر
گزارشانتشارروند،ایناصلیعامل.رسیددلار432۹.33بهدرصد

نرخ هایتداومسمتبهرابازارانتظاراتکهبودآمریکاقویبسیاراشتغال
این.دادسوقرزروفدرالتوسطبهرهنرخمجددافزایشحتییابالابهره

شکاهوآمریکادلارتقویتخزانه داری،اوراقبازدهافزایشباعثموضوع
تحلیل هایازناشیفروشحجمافزایشآن،برعلاوه.شدطلاجذابیت
افزایشرالاطقیمتافتشدتفیزیکی،تقاضاینسبیضعفوتکنیکال

.دادند

4

بازارهای کامودیتی 

2026ژوئن 5بازدهی هفتگی کامودیتی ها در  هفته منتهی به 
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(  دلار/ اونس)قیمت طلا 

5.8

4.175

11.22

10.8

11.0

11.2

11.4

11.6

11.8

12.0

12.2

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

(دلار/بوشل)سویا، ذرت و گندم قیمت 

گندم
ذرت
سویا

بازده هفتگی کامودیتی
1.1% نفت برنت

-4.3% نفت اوپک
-4.6% اونس طلا
-5.0% گندم
-5.5% سویا
-6.5% ذرت



باوداشتنوسانباهمراهنزولیروندروسیهآرتی اسشاخصهفته،ایندر
پسجهانیریسک گریزیافزایش.رسید۱۰۹۸بهدرصد3.۵حدودکاهش

فدرالهبهرنرخافزایشبرایانتظاراتآمریکااشتغالقویگزارشانتشاراز
ارفشونوظهوربازارهایازسرمایهخروجبهموضوعاینکرد؛تقویترارزرو

نگرانیوهخاورمیاندرژئوپلیتیکیتنش هایتشدید.انجامیدروسیهسهامبر
املعسرمایه،جریانوجهانیاقتصادبرآنپیامدهایدربارهسرمایه گذاران

.گردیدآر تی اسشاخصکاهشبهمنجرکهبوددیگری
بهدرصد2.74کاهشباوداشتهنزولیروندبرزیلبووسپاشاخص

وجمتاثیرتحتنوظهوربازارهایسایرهمانندنیزبرزیل.رسید۱6۹۰۱۹
وگرفتقرارآمریکاقویاشتغالگزارشازناشیریسک گریزیجهانی
یتورمفشارهایوانرژیقیمتافزایشازنگرانیهمچنین.یافتکاهش
وکامودیتی هاسهامازبخشیافتباهمراهخاورمیانه،تنش هایازناشی

.شدیلبرزسهامبازاربهنسبتسرمایه گذارانمنفیانتظاراتموجبفلزات،

5بازدهی هفتگی برخی شاخص های جهانی طی هفته منتهی به 
2026ژوئن 

investing .com: ماخذ

شاخص،(۱4۰۵خرداد۱۵)2۰26ژوئن۵بهمنتهیهفتهدر
بانهایتدروبودمواجهنزولیروندباهمراهنوساناتیبا۵۰۰اس اند پی

انتشارروند،اینعاملمهم ترین.رسید73۸4بهدرصد2.6کاهش
نرخافزایشبرایانتظاراتکهبودآمریکااشتغالقویبسیارگزارش

ربمنفیاثروکردجهشخزانه اوراقبازدهنتیجهدربرد؛بالارابهره
وفناوریسهامگستردهسقوطاین،برعلاوه.گذاشتسهامارزش

هوشبخشسودآوریرشددربارهنگرانی هاازپسبه ویژه)نیمه هادی ها
صشاخشدباعث(تراشه سازیبزرگشرکت هایسهامافتومصنوعی
رامتوالیرشدهفته۹ازپسخودمنفیهفتهنخستین،۵۰۰اس اند پی

.کندثبت
ایشافزازدارد،فناوریسهامازبالاییوزنکهکامپوزیتنزدکشاخص

دردرصد4.7حدودکاهشباودیدآسیبشدتبهبهرهنرخانتظارات
هبازدافزایشموجبآمریکاقویاشتغالگزارش.شدبسته2۵7۰۹

عملکردبدتریننزدکوشدرشدیسهامجذابیتکاهشواوراق
سهامشدیدریزش.کردتجربهرا2۰2۵آوریلازخودهفتگی

ربسنگینیفشارنیزمصنوعیهوشونیمه هادیبزرگشرکت های
.آوردواردکامپوزیتنزدک

5

بازارهای سهام

25709

7384

7250

7300

7350

7400

7450

7500

7550

7600

7650

24000

24500

25000

25500

26000

26500

27000

27500

و نزدک کامپوزیت500شاخص های اس اندپی 

نزدک کامپوزیت

500اس اندپی 

169019

1098

1060
1070
1080
1090
1100
1110
1120
1130
1140
1150
1160

160000

165000

170000

175000

180000

شاخص های آرتی اس روسیه و بووسپا برزیل

بووسپا

آرتی اس

بازده هفتگی شاخص سهام

-0.3% داوجونز

-0.7% بی اس ای سنسکس هند

-2.6% 500اس اندپی 

-2.7% بووسپا برزیل

-3.2% کره50کاسپی 

-3.3% 225نیکی 

-3.5% آرتی اس روسیه

-4.7% نزدک کامپوزیت



ارز4امریکادلارتقویتبا،(۱4۰۵خرداد۱۵)2۰26ژوئن۵بهمنتهیهفتهطولدر
.شدندروبروارزشکاهشباجهان روااصلی
درصد۱.2کاهشبادلار،تقویتوآمریکاقویاشتغالگزارشانتشارتاثیرتحتیورو

تسیاسدلار،بهنسبتیوروافتدیگردلیل.رسید۱.۱۵2بهوشدهمراهدلاربهنسبت
.بوداروپامرکزیبانکمحتاطانه پولی
ومریکاآاشتغالقویداده هایازناشیدلارارزشافزایشتاثیرتحتنیزانگلیسپوند

.رسید۱.334بهدرصد۰.۹کاهشبارزرو،فدرالبهرهنرخافزایشانتظارات
گمانه زنیواامریکبهرهنرخافزایشبرایبالاترانتظاراتتاثیرتحتنیزسوئیسفرانک
۱.2۵6بهدرصد2حدودکاهشباسوئیسملیبانکانبساطی ترپولیسیاستدرباره
.رسید

حدودمریکاآقویاشتغالگزارشوژاپنوآمریکابینبهرهنرخشکافتاثیرتحتنیزین
.رسید۰.624حدودبهویافتکاهشدرصد۰.6

investing .com: ماخذ

حدودآمریکادلارشاخص،(۱4۰۵خرداد۱۵)2۰26ژوئن۵بهمنتهیهفتهطی
دلارشاخصرشددلیلمهم ترین.رسید۱۰۰.۰7بهویافتافزایشدرصد۱.۱7

احتمالبازارشدباعثکهبودآمریکادراشتغالقویبسیارگزارشانتشارامریکا،
یتجذابموضوعاینوببردبالارارزروفدرالبالایبهرهنرخ هایتداومیاافزایش

ورودموجبآمریکاخزانه داریاوراقبازدهافزایشهمزمان،.دادافزایشرادلار
.کردتقویترادلاربرایتقاضاوشددلاریدارایی هایبهسرمایه

6

بازارهای ارز

2026ژوئن 5بازدهی هفتگی شاخص دلار و جفت ارزها در  هفته منتهی به 

100.07

98.20

98.40

98.60

98.80

99.00

99.20

99.40

99.60

99.80

100.00

100.20

شاخص دلار امریکا

بازده هفتگی شاخص دلار و جفت ارزها
1.17% شاخص دلار امریکا

-0.60% دلار/ین ژاپن
-0.90% دلار/انگلیسپوند
-1.20% دلار/یورو
-1.90% دلار/فرانک سوئیس

1.152

1.334

1.256

0.624

0.622

0.623

0.624

0.625

0.626

0.627

0.628

0.629

0.630

1.12

1.17

1.22

1.27

1.32

1.37
جفت ارزها

دلار/یورو دلار/پوند انگلیس دلار/فرانک سوئیس دلار/ین ژاپن
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3.۸۵۸بهدرصدواحد۰.۰6۸افزایشبا(۱4۰۵خرداد۱۵)2۰26ژوئن۵بهمنتهیهفتهدریک سالهخزانهاوراقبازده
.رسیددرصد
.رسیددرصد4.۵36بهویافتافزایشدرصدواحد۰.۰۸3میزانبهسالهدهخزانه داریاوراقبازده
.شددرصد4.۹۹۹بابرابردرصدواحد۰.۰۰6افزایشبانیزساله3۰خزانه داریاوراقبازده
سیاستدیدتشحتییاتداوماحتمالافزایشوآمریکاقویاشتغالگزارشانتشارسررسید،سههربازدهیافزایشاصلیعامل
نقطه»اوراقاینزیرادادنشانگزارشاینبهراواکنشبیشترینساله۱۰اوراقبازدهیامابود؛رزروفدرالانقباضیپولی

کمترینساله3۰اوراقمقابل،در.استآتیبهرهنرخوتورماقتصادی،رشدخصوصدرانتظاراتتعیینبرایبازار«مرجع
چندرایببالابسیاربهرهنرخ هایندارندانتظارکوتاه مدت،تورمینگرانی هایوجودباسرمایه گذارانزیراداد؛نشانراواکنش

سیدهایسرردرعمدتاً بازدهافزایشوبودمحدودتربازدهمنحنیبلندمدتبسیاربخشواکنشبنابراینبماند؛پایداردهه
.شدمتمرکزکوتاه مدتومیان مدت

7

بازارهای اوراق قرضه

تغییر در نرخ بازدهی اوراق خزانه داری  ایالات متحده آمریکا 
2026ژوئن 5در هفته منتهی به 

4.536

4.999

3.858

3.74

3.76

3.78

3.8

3.82

3.84

3.86

3.88

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

5

5.1

5.2
ساله ایالات متحده امریکا30ساله و 10بازده اوراق خزانه یک ساله، 

ساله10اوراق خزانه  ساله30اوراق خزانه  اوراق خزانه  یک ساله

تغییر در نرخ بازدهی هفتگی
(واحد درصد) اوراق خزانه

0.083%  ساله10اوراق خزانه 

0.068% اوراق خزانه یک ساله

0.006%  ساله30اوراق خزانه 



تحولات بازارهای مالی

ایران



بهادار؛اوراقوبورسبازارتحلیل

ه،گذشتهفتهدرتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصدرصدی7رشد

بودهسرمایهبازارفضایدراثرگذارومهمعاملچندهم زمانیحاصل

ودولتغیرمستقیمومستقیمحمایت هاینخست،وهلهدراست؛

هبسرمایه،بازارناظرنهادپشتیبانسیاست هایوهمراهیهمچنین

زمینهوکردهکمکعمومیاعتمادتقویتوبازارفعالانانتظاراتبهبود

از.استآوردهفراهمشاخص سازنمادهایدرتقاضاافزایشبرایرا

طوحسدربنیادیمنظرازبازاردرحاضرسهامازبسیاریدیگر،سوی

اینآن ها،سودآوریومالینسبت هایوداشته اندقرارارزنده ای

موردفروش،فشارکاهشباوآرام ترفضایدرکهکردهایجادراظرفیت

بهمربوطاخبارانتشاراین،برعلاوه.گیرندقرارسرمایه گذارانتوجه

ایشافزبهمثبت،روانیعاملیکعنوانبهنیزجدیداولیه هایعرضه

دروزدهدامنبازاربهنقدینگیورودجریانتقویتومعاملاتیتحرک

اوراقبورسکلشاخصاستشدهسببعواملاینترکیبمجموع،

افت وخیزهایازبخشیوگیردقرارصعودیمسیردرتهرانبهادار

.کندجبرانراگذشته

۱3بهمنتهیهفتهپایانتا۱4۰۵سالابتدایازاستذکربهلازم

اشخاصپولریالمیلیاردهزار332ورودشاهدمجموعدرخردادماه،

.بوده ایم(ایرانفرابورسوتهرانبهاداراوراقبورس)سهامبهحقیقی 

فتی،نفرآورده هایواساسیفلزاتاعتباری،موسساتوبانک هاصنعت

هیمنتهفتهدرمعاملاتارزشبیشتریندارایهسته ایسوختوکک

درکه(ریالمیلیاردهزار33۰تقریباً)بوده اند۱4۰۵ماهخرداد۱3به

خودبهراتهرانبهاداراوراقبورسمعاملاتارزشدرصد4۹مجموع

.داده انداختصاص

تحولات بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

9

نام شاخص
هفته منتهی به 

1405/03/05
هفته منتهی به 

1405/03/13
تغییرات 

(درصد)
بورس هم وزنشاخص 

تهران
(واحد)

۱،۰73،4۹۰۱،۱62،2۹۹۸+

بورس تهران کل شاخص 
+4،۰73،6۵24،3۵۹،۰۰۱7(واحد)

شاخص کل فرابورس 
(واحد)

3۱،4۵۸33،32۵6+

بورس ارزش معاملات
تهران

(هزار میلیارد ریال)
۱،44۸،۸22۱،766،۰۹322+

بورس حجم معاملات
تهران

(میلیارد سهم)
246،۵6۰32۵،3۵۹32+
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شاخص کل و حجم معاملات روزانه در بورس اوراق بهادار تهران

(میلیارد سهم)حجم معاملات  شاخص کل بورس اوراق بهادار

-200

0

200

400

ال
 ری

رد
لیا

می
ار 

هز

د خالص هفتگی ورود حقیقی به سهام و صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآم

و طلا( قابل معامله)ثابت

(  بورس تهران و فرابورس ایران)خالص ورود حقیقی به سهام
خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابت  
خالص ورود حقیقی به صندوق های سرمایه گذاری طلا 

1405-03-
13

1405-03-
05

1405-02-
30

1404-12-
06

1404-11-
29

1404-11-
22

1404-11-
15

1404-11-
08

1404-11-
01

1404-10-
24

بانکها و موسسات اعتباری 139563046792426308864

محصولات شیمیایی 6211740345275163176232

فلزات اساسی 1073421268100478677107123
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ارزش معاملات سه صنعت مهم بازار بورس اوراق بهادار تهران 

ت بانکها و موسسا

اعتباری

21%

فلزات اساسی

16%
فراورده های 

نفتی، کک و 

سوخت هسته ای

12%

محصولات 

شیمیایی

9%

خودرو و ساخت 

قطعات

7%

سایر

35%

سهم ارزش معاملات هفتگی صنایع بورس اوراق بهادار تهران



بورسمعاملاتارزشمجموع،۱4۰۵خرداد۱۵بهمنتهیهفتهدر
ههفتبهنسبتکهرسیدتومانمیلیاردهزار۱67.6بهایرانکالای

حیثازدوره،ایندر.استشدهمواجهدرصدی۱.4کاهشباقبل
بازارکاهش،درصد2.4بافیزیکیبازارمعاملاتمعاملاتی؛ارزش
وکاهشدرصد۵۹باسکهسپردهگواهیکاهش،درصد۰.۱بامالی

شایان.شدندمواجهدرصد6افزایشباطلاشمشسپردهگواهی
السابتدایازکالابورسبازارهایمعاملاتتجمعیارزشاستذکر

تومانمیلیاردهزار۱6۱۰حدودبه۱4۰۵/۰3/۱۵تاریختا۱4۰۵
افزایشدرصد۱2۹قبلسالمشابهمدتبامقایسهدرکهرسید
.استداشته

کالابورسمشتریانشماررسیدنگذشتههفتهمهمنکاتدیگراز
 العادهفوقوسالیانهعادیعمومیمجمعبرگزارینفر،میلیون2.2به

سهمهرازایبهسودریالی۵3۰تقسیمایران،کالایبورسشرکت
اطلاعیهصدورکالا،بورسشرکتسرمایهدرصدی۱۱4افزایشو

بابرخوردنحوهانبارداری،هزینه هایشناساییدقیقچارچوب
سپردهگواهیبازار»درانبارداریخدماتهزینهوصورتحساب 

ندوقصسی ودومیننویسیپذیره آغاز،«ایرانکالایبورسکالایی
«دفینه»ادنمبا(طلافلزشاخه)سیناکالایبرمبتنیسرمایه گذاری

،«نقرسا»نمادبانقرهصندوقهفتمینثانویهمعاملاتآغازو
.می باشد

تحولات بورس کالای ایران

10گذشتهماهمشابههفته*

۰%
۱۰%
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بورس کالاارزش معاملات گروه های کالایی و سهم آن ها از معاملات بازار فیزیکی

(ارزش معاملات)صنعتی و معدنی  (ارزش معاملات)پتروشیمی
(ارزش معاملات)فرآورده های نفتی (درصد)صنعتی و معدنی 
(درصد معاملات)پتروشیمی  (درصد)فرآورده های نفتی 

۰%

۱۰%

2۰%

3۰%

4۰%

۵۰%

6۰%

7۰%

۸۰%

۹۰%

سهم انواع تسویه معاملات بازار فیزیکی در بورس کالا

سلف نسیه نقدی

452

34.4
204

702786

161.0

656

1,610
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معاملات کالایی گواهی سپرده کالایی صندوق سرمایه 
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1405/03/15تا تاریخ 1405ارزش تجمعی معاملات بورس کالا از ابتدای سال 

در مقایسه با روز مشابه سال قبل

1404/03/15 1405/03/15

(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات در بورس کالای ایران 
به تغییر نسبت

هفته گذشته
(درصد)

هفته منتهی به 
03/15

هفته منتهی به 
03/08

هفته منتهی به 
1405/02/18 عنوان

-2.4% 101.4 103.87 96.5 بازار فیزیکی

49.9% 0.25 0.17 2.10 قراردادهای مشتقه

-0.1% 65.94 65.98 180.4 بازار مالی

-1.4% 167.60 170.04 279.09
مجموع معاملات بورس 

کالا

-59.5% 0.40 0.99 1.73 هگواهی سپرده تمام سک

6.6% 7.69 7.21 31.25 گواهی سپرده شمش طلا

-5.2% 3.35 3.53 1.77 هگواهی سپرده شمش نقر

یبازار فیزیک

61%
قراردادهای 

مشتقه

0.2%

بازار مالی

39.3%

سهم ارزش معاملات هفتگی بازارهای بورس کالا از

کل معاملات



تحولات بازار بورس انرژی ایران

11گذشتهماهمشابههفته*

خهرداد ۱۵طی هفته منتهی بهه بازار هیدروکربوریدر 
هزار تن ۱64در مجموع حجم معاملات بیش از ۱4۰۵

ههزار میلیهارد تومهان ۱6و ارزش معاملات بهه حهدود 
هزار میلیهارد تومهان سههم 2/۸رسید که از این مقدار 

هزار میلیارد تومان سههم رینهگ ۱3/2رینگ داخلی و 
ده از میان محصولات معاملهه شه. بین المللی بوده است

، میعانات ۱2/2در این بازار به ترتیب گاز مایع با ارزش 
و بوتهان بها ارزش ۱/3گازی مرکاپتان زدایی بها ارزش 

ا به هزار میلیارد تومان بیشترین ارزش معاملات ر۰/۸۵
.خود اختصاص دادند

گهاز بیشترین معاملات نیز مربوط به شهرکت مجتمهع
، شههرکت ملههی پخههش ۵/4پههارس جنههوبی بهها ارزش 

و شهرکت نفهت 3/۸فرآورده های نفتی ایهران بها ارزش 
ههزار میلیهارد تومهان 2/6ستاره خلیج فارس بها ارزش 

.بوده است

گیگهاوات 4۱۱نیهز در مجمهوع بهیش از بازار بهرقدر 
میلیارد تومان مورد معامله قرار ۱3۹۵ساعت به ارزش 

بازار )تابلو برق عادی حجم معاملات گرفته است که در 
درصدی رتبهه اول را بهه ۵7با سهم ( فیزیکی و مشتقه

خود اختصاص داده  است و پهس از آن تهابلو بهرق آزاد 
. درصدی قهرار دارد3۰با سهم ( بازار فیزیکی و مشتقه)

بههازار فیزیکههی و )تههابلو بههرق آزاد ارزش معههاملاتدر 
درصدی در رتبهه اول و تهابلو بهرق 63با سهم ( مشتقه

درصهدی در 3۱بها سههم ( بازار فیزیکی و مشتقه)سبز 
.رتبه دوم قرار دارد
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ارزش معاملات هیدروکربوری و برق و سهم آنها از معاملات کل بورس انرژی

بازار برق فرآورده های هیدروکربوری

سهم فرآورده های هیدروکربوری سهم بازار برق
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حجم و ارزش معاملات در بازار برق

حجم عادی حجم سبز حجم آزاد

ارزش عادی ارزش سبز ارزش آزاد
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 1405/02/11  1405/02/18  1405/02/25  1405/03/01  1405/03/08  1405/03/15

سهم انواع تسویه بازار فیزیکی در بورس انرژی

سلف کشف پریمیوم نسیه نقدی

(ریال)ساعت برق معامله شده در بورس انرژی میانگین قیمت هر کیلووات

ه نسبت بتغییر
هفته قبل

(درصد)

هفته منتهی به 
03/15

هفته منتهی به 
03/08

هفته منتهی به 
02/18* عنوان

0% 4500 4500 3515 برق عادی

ی
یک

یز
ر ف

ازا
ب

68% 84000 50000 62694 برق سبز

25% 63069 50654 - برق آزاد

0% 3352 3352 3434 برق عادی

قه
شت

ر م
ازا

ب

5% 84169 79906 61871 برق سبز

44% 77486 53980 17932 برق آزاد

444% 33870 6222 10664 کل بازار برق



گزارش عملیات بازار باز

12

فتههیکمرکزیبانکپولیسیاستاجراییعملیاتگزارش
اخیر

2۹۰.73ازمرکزیبانک،۱4۰۵خرداد۱۱بهمنتهیهفتهدر
آنتومانمیلیاردهزار۱3۰شده،ارسالسفارش هایتومانمیلیاردهزار

تومانمیلیاردهزار۱6۰.73پذیرشعدممعنیبهکهپذیرفترا
توافقارزشبهتوجهبا.استبانک هاسویازارسالیسفارش های

ایندرتومان،میلیاردهزار۱3۰.۵6میزانبهشدهسررسیدبازخرید
.استنشدهتزریقبانکیبینبازاربهلمحاینازیذخایرهفته

تاخردادماهپنجماز،۱4۰۵خرداد۱۱بهمنتهیهفتهدر
7۵ند،مقاعدهاعتبارگیریازاستفادههفتگیمیانگین،ماهخردادیازدهم

.استبودهتومانهزارمیلیارد

سالازمرکزیبانکپولیسیاستاجراییعملیاتروندتحلیل
کنونتا1404

بانکایران،بهآمریکاحمله،۱4۰4ماهاسفندتحولاتپیدر
هزار4۰2میزانبهبازخرید،توافقارزشماندهیکباره افزایشبامرکزی
وپولگردشسرعتاحتمالیافزایشبهروز،2۸مدتبهتومانمیلیارد

.دادنشانواکنشذخایر،برایبانک هاتقاضایافزایشمتعاقباونقدینگی
ازکمتر)درصد2۱.۵تا2۰.۵محدودهبهبانکیبینبهرهنرخکاهشاما

شدهانجامتزریقمیزاندادنشان(درصد23مرکزیبانکریپونرخ
الیارسسفارشاتنتیجهدر.استبودهبانکیبینبازارنیازازبیش

بانکویافتکاهش۱4۰۵ماهفروردین۱7بازبازارعملیاتدربانک ها
بازارپاییننرختداوماما.پذیرفتراسفارشاتاینتمامیمرکزی

درمرکزیبانکشدسبببازار،درمازادذخایروجودوبین بانکی
تداومد؛بپذیرراارسالیسفارشاتازبخشیتنهابعدیبازبازارعملیات
ستسیاافزایشکناردربعدیهفته هایدربازخریدتوافقارزشکاهش

بهبانکیبینبهرهنرخافزایشضمنشدموجبقانونی،ذخیرهنرخ
قاعده منداعتبارگیریازاستفادهسمتبهبانک هادرصد،24نزدیک

.یابندسوق
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تا 1403توافق بازخرید در هر حراج و اعتبارگیری قاعده مند از ابتدای سال ارزش 

1405خرداد ماه 11

ارزش توافق بازخرید میانگین هفتگی ارزش اعتبار گیری قاعده مند

۰

۱۰۰۰

2۰۰۰

3۰۰۰

4۰۰۰

۵۰۰۰

6۰۰۰

7۰۰۰

14
03

/0
1/
20

14
03

/0
2/
17

14
03

/0
3/
13

14
03

/0
4/
11

14
03

/0
5/
08

14
03

/0
6/
05

14
03

/0
7/
02

14
03

/0
7/
30

14
03

/0
8/
28

14
03

/0
9/
26

14
03

/1
0/
24

14
03

/1
1/
21

14
03

/1
2/
20

14
04

/0
2/
01

14
04

/0
2/
29

14
04

/0
3/
25

14
04

/0
5/
06

14
04

/0
6/
03

14
04

/0
6/
31

14
04

/0
7/
28

14
04

/0
8/
26

14
04

/0
9/
24

14
04

/1
0/
22

14
04

/1
1/
20

14
05

/0
1/
17

14
05

/0
2/
14

14
05

/0
3/
11

ال
 ری

رد
لیا

می
ار 

هز

1405خرداد 11تا 1403مانده توافق بازخرید سررسید نشده از ابتدای ارزش 
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ه سفارش های ارسال شده توسط بانکها و ارزش سفارش های پذیرفتارزش 

1405خرداد ماه 11تا 1403نشده طی عملیات بازار باز از ابتدای سال 

(سررسید بلند مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 
(کوتاه مدت)ارزش سفارش های ارسال شده 

ارزش سفارش های پذیرفته نشده



تحولات بازار طلا و ارز

نرخ بازار
میانگین قیمت در 

8هفته منتهی به 
خرداد ماه

میانگین قیمت در
15هفته منتهی به 

خرداد ماه

تغییرات 
(درصد)

-173.657173.2140.26نرخ دلار غیررسمی

نرخ حواله مرکز 
مبادله

147.539147.1910.24-

+174.076174.4060.19نرخ دلار هرات

-47.72447.6010.26نرخ حواله درهم

-175.148174.6970.26دلار بر اساس درهم

+172.357172.7430.22تتر

-183.665.833182.745.0000.5قیمت سکه امامی

18هر گرم طلای 
عیار

18.221.46718.244.3170.13+

قیمت اونس جهانی 
(دلار)طلا 

4.5134.4700.95-

(تومان)میاتگین قیمت دلار و طلا در بازارهای مختلف 

(تومان)تحولات میانگین هفتگی قیمت دلار 

نسبت به نرخ دلار غیررسمی از نرخ دلار رسمیشکافو ( تومان)تحولات روزانه قیمت دلار غیررسمی 
ارز؛وطلابازارتحلیل(درصد)غیررسمینرخ دلار 

۱۵بهمنتهیهفتهدرغیررسمیبازاردردلارقیمتهفتگیمیانگین
۸بهمنتهیهفتهدرقیمتاینمیانگینبامقایسهدر۱4۰۵خرداد  ماه

2۱4وهزار۱73بابرابروشدمواجه،درصدی۰.26جزئیکاهشباخرداد
طلایوارزمبادلهمرکزحوالهقیمتهفتگیمیانگینهمچنین،.بودتومان
تومان۱۹۱وهزار۱47سطحبهدرصدی۰.24جزئیکاهشباایران
.یافتدست

محدودهدرعمدتاً غیررسمیبازاردردلارنرخگذشته،هفتهروزهایطی
همواجشدیدیتغییراتبامجموعدروکردنوسانتومانهزار۱74تا۱7۰
هزار۱7۰محدودهدر(خردادماه۹)هفتهابتدایدردلاربه طوری که،.نشد

کاهشومعامله گراناحتیاطیفضایتأثیرتحتوداشتقرارتومان
افزایشابهفته،ادامهدر.بودمواجهنسبیفروشفشارباسیاسیانتظارات
ازخشیبدلارسیاسی،خوش بینی هایازبخشیتعدیلومعاملاتیتقاضای

یافتافزایشتومانهزار۱74محدودهتاوکردجبرانراخودابتداییافت
نیزهفتهپایانیروزهایدر.بودبازاردرتقاضاتدریجیبازگشتبیانگرکه

یکچارچوبدرهمچنانبازاراماداشت،ادامهافزایشینوساناتاگرچه
محدودهدردلار(خردادماه۱۵)هفتهانتهایدروکردحرکتمحدوددامنه
.شدمعاملهتومانهزار۱74تا۱73

ارگذشتههفتهروزهایطیغیررسمیبازاردردلارقیمترونداین رو،از
نبودحاکم.کردتوصیفمحدودنوساناتباهمراهملایمصعودمی توان
قویسیگنال هاینبودبازار،فعالانمیاندراحتیاطوانتظارفضای

جبمومعامله گرانمحافظه کارانهرویکردهمچنینوسیاسییااقتصادی
تاً نسبدامنهیکدرعمدتاً وبگیردفاصلهشدیدجهش هایازدلارشد،

.کندنوسانباثبات

کاهشتأثیرتحتسکهوطلابازار،۱4۰۵خرداد۱۵بهمنتهیهفتهدر
.گرفترقراطلاجهانیقیمتمتوسطافتوغیررسمیدلارقیمتمیانگین

کهیافتکاهشدرصد۰.۵امامیسکهقیمتمتوسطشرایط،ایندر
قابل،مدر.استمذکوربنیادیعواملازبازاراینتأثیرپذیرینشان دهنده

وارزنرخکاهشازناشیفشاروجودباعیار۱۸طلایقیمتمتوسط
بیانگرمی تواندکهیافتدرصدی۰.۱3افزایشطلا،اونسجهانیقیمت

.باشدفروشفشاربودنمحدودوداخلیتقاضایسویازبازارحمایت
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بازدهی هفتگی دارایی ها

دارایی ها؛بازدهیتحلیل

عیار،۱۸طلایسکه،دلار،شاملمختلفدارایی هایبازدهیمقابل،نمودار
رااسلامیمالیاوراقوثابتدرآمدصندوقرمزارز،سهام،خودرو،طلا،صندوق
۱۵بهمنتهیهفتهمعاملاتیروزآخرینوهفتگیمیانگینمحاسباتبرحسب

منتهیههفتمعاملاتیروزآخرینومیانگینبهنسبتبه ترتیب۱4۰۵خرداد ماه
.می دهدنشانخرداد۸به

برحسبخرداد ماه15بهمنتهیهفتهدرمی شود،مشاهدهکههمان طور
کلشاخصوکلشاخصبرحسب)بورسدرسرمایه گذاری،هفتگیمیانگین

بامقایسهدرعیار۱۸طلایوتترطلا،صندوقثابت،درآمدصندوق،(هم وزن
ورداربرخبازدهیبیش ترینازترتیببهومثبتبازدهیدارایدارایی هاسایر

ه،گذشتهفتهدربررسیمورددارایی هایسایرکهاستدرحالیاین.هستند
درهکاستذکربهلازم.ه اندکردثبتدارایی هاسایرمیاندررامنفیعملکرد

منجرسهامبازاربازدهیافزایشبههم زمانطوربهعاملچندگذشته،هفته
گیعقب ماندواصلاحازدوره ایازپسسهامقیمتنسبیارزندگیجملهازشد؛

بازارجذابیتافزایشوشاخص سازنمادهایدرفروشفشارکاهشقیمتی،
.بودندبرخوردارضعیفیعملکردازکهموازیبازارهایبامقایسهدرسهام

رازمینهکوتاه مدت،نگرانی هایکاهشوسیاسیانتظاراتنسبیبهبودهمچنین
بورسشرایطی،چنیندر.کردفراهمسهامبازاربهنقدینگیورودافزایشبرای
زرگ،بگروه هایدرتقاضارشدوپولجریانورودبهاتکاباتوانستبهاداراوراق

نهمیدر.دهداختصاصخودبهدارایی هامیاندرراهفتگیبازدهیبیشترین
وهسرمایمحافظه کارانهجریان هایجذببانیزثابتدرآمدصندوق هایشرایط،
.تندداشباثباتومثبتعملکردیکم ریسک،دارایی هایبرایتقاضاافزایش

ازرتیبتبهکوییکخودرووکوینبیتگذشته،هفتهدرکهاستتوجهشایان
ازسرمایهتوجهقابلخروج.هستندبرخوردارمنفیعملکردبیش ترین

وارانسرمایه گذاحتیاطیرویکردافزایشبیت کوین،معاملهقابلصندوق های
بازدهیکاهشعواملمهم ترینازقبلیرشدهایازپسسودذخیره سازی

بهایلتمکاهشومالیبازارهایدرنااطمینانیافزایشهمچنین.بودبیت کوین
در.دشبیت کوینقیمتاصلاحوفروشفشارتشدیدموجبریسکپذیرش
منفیبازدهیثبتزمینهرمزارزهابازاربرحاکممحتاطانهفضایمجموع،

تههفدرکوییکخودروبازدهیکاهشدیگر،سویاز.کردفراهمرابیت کوین
ازپسبازارمعامله گرانسویازسودذخیره سازیازناشیعمدتاگذشته،

.استبودهاخیررشدهای
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