


...د برای شکوفایی اقتصاد کشور همه باید تلاش کنن

ده هاای برای اینکه اقتصاد کشور شکوفا بشود، همه چرخ دن

لاش بزرگ و کوچک کشور باید به کار بیفتند؛ هماه بایاد تا

کنند؛ هم از زیرساخت های کشاور اساتفاده بشاود، هام از

عالان ابتکارات مردمی استفاده بشود، هم از قدرت مدیریت ف

اقتصاااد و فعااالان ماادیریتی اسااتفاده بشااود؛ این ااا همااه

ماو  ابزارهایی هستند، وسایلی هستند که اگر باه واور م 

ه مورد توجه قرار بگیرند، بادون شاک اقتصااد کشاور را با

ئولینشکوفایی خواهند رساند؛ البته باتلاش بی وقفه مس

سخنرانی نوروزی رهبر انقلاب در جمع اقشار مختلف مردم



تأمین مالی از طریق بازار سرمایه 



روش های تأمین مالی

تامین مالی جمعی ارزی



افزایش سرمایه

روش های افزایش 
سرمایه 

عدم ورود نقدینگی به 
شرکت 

افزایش سرمایه از محل 
مطالبات حال شده 
س امداران فعلی

افزایش سرمایه از محل سود 
انباشته

افزایش سرمایه از محل 
ت دید ارزیابی دارایی ها

افزایش سرمایه از محل آورده ورود نقدینگی به شرکت
نقدی

با سلب حق تقدم از 
س امداران فعلی

به صرف س ام

به قیمت اسمی

با حق تقدم س امداران 
فعلی

به صرف س ام

به قیمت اسمی



شرایط پذیرش در بازارهای بورس
بازار دوم بازار اول تابلو فرعی بازار اول تابلو اصلی شرح

سهامی عام سهامی عام سهامی عام نوع شرکت

میلیارد ریال1200 میلیارد ریال2500 میلیارد ریال6000 ثبت شده

میلیارد ریال10،000حداقل سرمایه میلیارد ریال15،000 میلیارد ریال30،000 ارزش بازار

10٪ 20٪ 25٪ حداقل سهام شناور

نفر250 نفر750 نفر1000 حداقل تعداد سهامداران

سال2 سال3 سال3 حداقل سابقه فعالیت در صنعت

یک دوره مالی منتهی به پذیرش دو دوره مالی منتهی به پذیرش سه دوره مالی منتهی به پذیرش حداقل دوره سودآوری

دو دوره مالی منتهی به پذیرش سه دوره مالی منتهی به پذیرش سه دوره مالی منتهی به پذیرش
جریان خالص وجه )کیفیت سودعملیاتی

(نقدناشی از فعالیت های عملیاتی

نداشته باشد نداشته باشد نداشته باشد زیان انباشته

15٪ 20٪ 30٪
حداقل نسبت حقوق صاحبان سهام به کل 

دارایی

حداقل یک حداقل یک حداقل یک بازارگردان

نداشته باشد نداشته باشد نداشته باشد دعاوی حقوقی موثر بر صورت های مالی



بازار دوم بازار اول شرح

سهامی عام و تعاونی سهامی عام
سهامی عام و تعاونی سهامی 

عام
نوع شرکت

میلیارد ریال150 میلیارد ریال 500 ثبت شده

میلیارد ریال800حداقل سرمایه میلیارد ریال2000 ارزش بازار

5٪ 10٪ حداقل سهام شناور

نفر750 نفر200 حداقل تعداد سهامداران

سال1 سال2 حداقل سابقه فعالیت در صنعت

دوره مالی منتهی به پذیرش دوره مالی منتهی به پذیرش حداقل دوره سودآوری

اخرین دوره مالی قبل از درخواست
اخرین دوره مالی قبل از 

درخواست
حسابرس

نداشته باشد نداشته باشد زیان انباشته

20٪ 15٪
حداقل نسبت حقوق صاحبان 

سهام به کل دارایی

حداقل یک حداقل یک بازارگردان

نداشته باشد نداشته باشد
دعاوی حقوقی موثر بر 
صورت های مالی

شرایط پذیرش در بازارهای فرابورس
بازار نوآفرین بازار توافقی بازار پایه بازار سوم 

پذیرشبرتمرکزش
یانبندانششرکتهای

.استآپیاستارتو
دودرشرکتهاسهام
وانبنیدانشتابلوی
پذیرشقابلرشد
.است

اوراقکهشرکتهایی
سازماننزدآنهابهادار
بهبهادارواوراقبورس
ازپساسترسیدهثبت
مستنداتومدارکارائه
فرابورستاییدولازم
درجبازاردراینایران
.شدخواهند
فرایندهاشرکتاین

نمیطیراپذیرش
.کنند

شدهدرجشرکتهای
دسته3درپایهدربازار
.دمیشونبندیطبقه
امالزکهشرکتهایی.1

طبققانونی
عبرنامه پنجم توس99ماده

اسلامیه جمهوری
دربایستیایران

.گردنددرجبازارپایه
نزدکهشرکتهایی.2

ثبتبورسسازمان
شرایطامااندشده

.ندارندراپذیرش
بهکهشرکت هایی.3

دست دادنازدلیل
بورسبازارهایشرایط

بازارازفرابورسیا
پذیرشلغومربوطه
.اندشده

شرکتهایسهام
صورتبهسهامی
وبلوکیعمده
درمیشود،عرضه
شرکتبازارسوم
پذیرشهای

اصرفونمیشوند
ازپسآنهامزایده
تشریفاتانجام
ردوبرگزارقانونی
وجودصورت
سهاممعامهمشتری
.می شودانجام



شرایط پذیرش در بازارهای فرابورس

بازار نوآفرین بازار توافقی بازار پایه بازار سوم 

شرکتهایپذیرشبرتمرکزش
.تاسآپیاستارتوبنیاندانش
دانشتابلویدودرشرکتهاسهام
.تاسپذیرشقابلرشدوبنیان

زدنآنهابهاداراوراقکهشرکتهایی
تثببهبهادارواوراقبورسسازمان
ومدارکارائهازپساسترسیده

فرابورستاییدولازممستندات
.شدخواهنددرجبازاردراینایران
طیراپذیرشفرایندشرکتهااین
.کنندنمی

پایهدربازارشدهدرجهایشرکت
.دمیشونبندیطبقهدسته3در
بقطقانونیالزامکهشرکتهایی.1

برنامه پنجم توسعه جمهوری99ماده
پایهبازاردربایستیایراناسلامی
.گردنددرج
رسبوسازماننزدکهشرکتهایی.2

راپذیرششرایطامااندشدهثبت
.ندارند
ازدلیلبهکهشرکت هایی.3

بورسبازارهایشرایطدست دادن
لغومربوطهبازارازفرابورسیا

.اندشدهپذیرش

تصوربهسهامیشرکتهایسهام
درمیشود،عرضهوبلوکیعمده

پذیرشهایشرکتبازارسوم
ازپسآنهامزایدهصرفاونمیشوند
دروربرگزاقانونیتشریفاتانجام
سهاممعامهمشتریوجودصورت
.می شودانجام



فرآیند پذیرش در بازارهای فرابورس

7

درج در ف رست 
شرکت های 
فرابورس

6

عرضه س ام و 
آغاز معاملات

8 9 10

انتشار امیدنامه ن ایی
شرکت در سایت 

فرابورس

مراحل درج 
شرکت

ارائه مدارک به هیات 
پذیرش و ارائه اولاعات 
س امداری به شرکت 
سپرده گذاری مرکزی

2

ارائه مدارک و 
برگزاری جلسه 

توجی ی

1

ارائه درخواست 
پذیرش در 
فرابورس

3 4 5

ورح درخواست در 
هیات پذیرش اوراق 

ب ادار

انتشار 
اولاعات در 
سامانه کدال

ات ابلاغ تصمیم هی
پذیرش به شرکت



موضوع قانون باازار اوراق بهاادار و)صندوق سرمایه گذاری : ن اد و م وز•

.تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار( توسعه ابزارها

موافقت اصولی، مجوز تأسایس، مجاوز نهااد ماالی و فعالیات از : م وزها•

.سازمان بورس و ثبت در مرجع ثبت شرکت ها

و ( یداخلای و خاارج)جمع آوری منابع مالی از متقاضیان : موضو  فعالیت•

.املتخصیص آن به پروژه مشخص در شرکت پروژه تا مرحله بهره برداری ک

تاا از شروع اولین روز کاری پس از دریافات مجاوز فعالیات: دوره فعالیت•

.زمان انحلال یا تبدیل صندوق

تامین مالی پروژه های نیماه تمااما امناان پرداخات: ظرفیت ها•

خاا  ا انت(مشروط به تایید سازمان)غیرنقدی قیمت اسمی واحدها 

.پروژهشرکت سهامی خاصِ از قبل تأسیس شده به عنوان شرکت

دهای معافیت تمامی درآمدهای صندوق، درآم: امتیازات مالیاتی•

حاصل از سرمایه گذاری در اوراق بهادار و نقل و انتقاال، صادور و

.ابطال آن ها از مالیات بر درآمد و مالیات بر ارزش افزوده

و خرید واحدها در پذیره نویسی عماومی: نحوه سرمایه گذاری•

.سپس معامله در بازار ثانویه

صندوق پروژه 



چارت کلی فعالیت صندوق پروژه

تصفیه صندوق ادامه فعالیت صندوق شرو  فعالیت صندوق

شروع فرآیند تصفیه. 1 تزریق به شرکت پروژه برای اجرای پروژه. 1 موسسین. 1

تبدیل شرکت پروژه به شرکت سهامی عام. 2 مان بندی نیاز به منابع مالی بیشتر یا طبق برنامه ز. 2

ارائه شده در طرح توجیهی

تاسیس صندوق و اخذ مجوز نهاد مالی از سازمان . 2

بورس

انحلال صندوق. 3 اقدام به پذیره نویسی جدید. 3 تاسیسی یا تملک شرکت سهامی خاص. 3

افزایش سرمایه صندوق و جذ  منابع. 4 اخذ اولین مجوز پذیره نویسی. 4

تزریق منابع پذیره نویسی شده به پروژه. 5 جذ  منابع. 5

تنمیل پروژه و بهره برداری. 6



فرایند تصفیه صندوق پروژه

تأسیس صندوق

اجرای پروژه 
از محل منابع 
صندوق

ت پایان فعالی
صندوق عتصویب مجم

ر انتصا  مدی
صندوق به 
عنوان مدیر 
تصفیه

توقف خرید 
دارایی به نام
صندوق

ه تسویه کلی
بدهی های 
هسررسید شد

انتقال 
دارایی ها، 
بدهی ها

ت تبدیل شرک
پروژه به 
سهامی

ت تبدیل شرک
پروژه به 
سهامی عام

توقف معاملات 
واحدهای 
سرمایه گذاری 
صندوق

توزیع سهام 
پروژه و 
نقدینگی

تهیه 
صورت جلسه 
ط تصفیه توس
مدیر صندوق

تأیید توسط
حسابرس و 
متولی

تصفیه ن ایی و
تبدیل صندوق



الزامات مربوط به ارکان صندوق

ن یک شخص حقوقی از بین شرکت های تأمی

س یا سرمایه یا شرکت های پذیرفته شده در بور

بازار خارج از بورس فعال در حوزه مربوط به 

پروژه موضوع راه اندازی صندوق

مدیر

شخصی حقوقی دارای توانایی مالی 

ب متناسب با پروژه است که به تصوی

مجمع صندوق و تأیید سازمان انتخا 

.می شود

متع د پذیره نویس

یک شخص حقوقی که در حوزه نظارت

بر پروژه های مشابه با پروژه صندوق 

.دارای سوابق مفید و کافی است

ناظر فنی

شخص حقوقی است که به تصویب

مجمع صندوق و تأیید سازمان انتخا 

.می شود

بازارگردان

ین یک شخص حقوقی از بین شرکت های تأم

سرمایه، مشاور سرمایه گذاری یا مؤسسات 

.حسابرسی معتمد است

متولی

، از بین مؤسسات حسابرسی معتمد سازمان

تولی و برای مدت ینسال شمسیا به پیشنهاد م

.تصویب مجمع صندوق تعیین می شود

حسابرس



صندوق خصوصی

صندوق خصوصی

2

4

6

1

3

5

صندوق سرمایه گذاری تحت نظارت سازمان 

بورس؛ مستلزم اخذ موافقت اصولی، م وز 

.ت هاتأسیس، فعالیت و ثبت در مرجع ثبت شرک

ن اد و م وزها

سال اول 4)سال دوره فعالیت ۷حداکثر 

سال دوره 3و حداکثر ( دوره سرمایه گذاری

.تصفیه

عمر صندوق

جمع آوری منابع و تخصیص بخش اعظم آن به

مه؛ س م الشرکه صنایع مصرح در اساسنا/س ام

.مابقی در اوراق درآمد ثابت و سپرده بانکی

موضو  فعالیت

نقدی در ٪35؛ میلیارد ریال5۰۰حداقل 

زمان تأسیس و مابقی در تع د 

.  سرمایه گذاران

سرمایه

امکان انتخاب مدیر از میان ن ادهای غیربورسی 

مانند صندوق نوآوری و شکوفایی و صندوق های)

(.پژوهش فناوری

ظرفیت ها

ابطال/معافیت کامل درآمدها، نقل و انتقال و صدور

.اوراق ب ادار از مالیات بر درآمد و ارزش افزوده

امتیازات مالیاتی



صیفرآیند انحلال و تصفیه صندوق های سرمایه گذاری خصو

دوق شروع اقدامات انحلال و تصفیه صن
توسط مدیر تصفیه

و بدهی ها ، تحویل دارایی ها. 1مرحله
دیر آخرین وضعیت مالی صندوق به م
تایید تصفیه بر مبنای تراز آزمایشی
شده توسط متولی

دارایی های برای فروش اقدام . 2مرحله 
دنامه صندوق مطابق مفاد اساسنامه و امی

و با رعایت ضوابط مصو  سازمان 
بورس توسط مدیر تصفیه

دارایی هایکردن سایر تبدیل . 3مرحله 
ول صندوق از جمله مطالبات صندوق، به پ

نقد توسط مدیر تصفیه

خرید دارایی به نامتوقف . 4مرحله 
صندوق

پرداخت کلیه بدهی های . 5مرحله 
ر صندوق توسط مدیشده سررسید 

حل وجوه ازمتصفیه و به تائید متولی، 
نقد صندوق

مالی و تهیه صورت های . 6مرحله 
گزارش عملنرد سه ماهه، توسط 
مدیر تصفیه و ارائه به حسابرس

ر نظر حسابرس به مدیاعلام . 7مرحله 
صندوق، متولی و سازمان بورس

تاریخ معینی به اعلام . 8مرحله 
، برای انجام پرداختسرمایه گذاران

تشریفات جهت انجام . 9مرحله 
برگزاری مجمع صندوق توسط 

متولی

نقلوانتقالممنوعیت . 10مرحله 
با فروشسرمایه گذاری واحدهای 

ل تمام داراییهای صندوق و تبدی
شدن به وجه نقد

معادل ارزش واریز . 11مرحله 
سرمایه گذاری خالص روز واحدهای 

ا  ممتاز به صورت متناسب به حس
آن ها

، تهیه خاتمه فرآیند تصفیه صندوق
دیر صورتجلسه تصفیه توسط م

تصفیه



ضوابط سرمایه گذاری در دارایی ها

1

2

3

4

.سال اول فعالیت صندوق است4دوره مجاز سرمایه گذاری صرفاً در •

زمان بندی

.  میدنامهاکسب و حفظ کنترل شرکت سرمایه پذیر بر اساس استراتژی های •

هدف

فرابورسا و گواهی شراکت تأمین مالی SMEیا حاضر در بازار 141ماده •
ز جشرکت های غیر سهامی عاما شرکت های سهامی عامِ غیربورسی، اخراجی ا

.بورس

شرکت های هدف

.سال3مشارکت در تأسیس یا شرکت های با سابقه کمتر از •
.پذیرش مسئولیت مالی بیش از مبلغ اسمی سرمایه گذاری•
.دارایی در یک شرکت واحد٪35تمرکز بیش از •
ماهه به سپرده  و اوراق 6میانگین وجوه نقدی ٪25تخصیص بیش از •

.درآمد ثابت

ممنوعیت ها



صندوق جسورانه

ساختار 
قانونی

هدف 
سرمایهدوره عمرفعالیت

صندوق سرمایه گذاری تحت 

ر نظارت سازمان بورسا ثبت د

ذ مرجع ثبت شرکت ها پس از اخ

.مجوزهای تأسیس و فعالیت

سرمایه گذاری در اوراق مالنیت

اشخاص حقوقی جهت 

تجاری سازی پروژه های فنری و

رده و نوآورانها الباقی منابع در سپ

.اوراق درآمد ثابت

سال فعالیت 7حداکثر 

سال اول دوره 4)

ر و حداکث( سرمایه گذاری

.سال دوره تصفیه3

میلیارد 100حداقل 

نقد در ٪20ریالا تأدیه 

در بدو تأسیس و مابقی

. تعهد

مدیریت

امنان مدیریت توسط 

نهادهای غیربورسی مانند

ایی صندوق نوآوری و شنوف

یا صندوق های پژوهش 

.فناوری



ضوابط سرمایه گذاری در دارایی ها

سال ابتدایی 4دوره م از برای ان ام سرمایه گذاری، 

.فعالیت صندوق است

مِ تمرکز بر شرکت های غیر س امی عام یا س امی عا

SMEغیربورسی و شرکت های حاضر در بازار 

عی فرابورس؛ همچنین گواهی شراکت تأمین مالی جم

از کل دارایی های صندوق به ٪35ممنوعیت اختصاص بیش از 

.یک شرکت واحد در هر مقطع زمانی

در )میانگین وجوه نقدی ٪25ممنوعیت تخصیص بیش از 

.تبه سپرده های بانکی و اوراق با درآمد ثاب( ماهه6بازه های 

زمان بندی

اهداف 
سرمایه گذاری

سقف تمرکز

یمحدودیت نقدینگ



صندوق زمین و ساختمان

6 4 2

135
صندوق سرمایه گذاری تحت : ماهیت و م وز

نظارت سازمان بورسا مستلزم اخذ مجوزهای 

. هاتأسیس، فعالیت و ثبت در مرجع ثبت شرکت

از زمان دریافت مجوز : دوره فعالیت

.دوقفعالیت تا پایان تصفیه کامل صن

یا خرید واحدها در پذیره نویسی عمومی: مشارکت

.هافزایش سرمایه و قابلیت معامله در بازار ثانوی

امنان تأمین مالی و : ظرفیت های ویژه

رش تنمیل پروژه های ساختمانی ناتمام و پذی

آورده های غیرنقدی 

و نقل معافیت کامل کلیه درآمدها: مزایای مالیاتی

و انتقال اوراق بهادار صندوق از مالیات بر درآمد و 

.ارزش افزوده

جمع آوری وجوه، ساخت پروژه های : چرخه فعالیت

، فروش واحدها و «مدیر ساخت»ساختمانی توسط 

.رانتقسیم عواید ناشی از فعالیت بین سرمایه گذا



فرآیند صدور مجوز فعالیت صندوق زمین و ساختمان

شرو 

ارائه درخواست تأیید ارکان 
پیشنهادی صندوق و صدور

موافقت اصولی

صدور موافقت اصولی تأسیس
ار با اعتبتوسط سازمان صندوق 

حداکثر شش ماه از تاریخ صدور

ارائه درخواست صدور مجوز 
ورسسازمان بصندوق به تأسیس 

اخذ مجوز تأسیس صندوق

وشرکت ها ثبت نزد مرجع ثبت 
مؤسسات غیرتجارتی

و بت صندوق به عنوان نهاد مالی
فعالیت صندوقصدور مجوز 

از ارائه مدارک به سازمان بورس قبل
عمومی ارائه درخواست عرضه 

واحدهای سرمایه گذاری

درخواست عرضه عمومی ارائه 
سرمایه گذاریواحدهای 

خذ مجوزاولین عرضه عمومی 
انجام سرمایه گذاری و واحدهای 

عرضه عمومی

ی عرضه عمومنتیجه ارائه گزارش 
به سازمان



الزامات مربوط به ارکان صندوق
باید دارای« ناظر صندوق»

ظام ن)پروانه نظارت پایه یک 

و فاقد رابطه با( مهندسی

.  مدیر ساخت باشد

لی حسابرس به پیشنهاد متو

برای دوره های یک ساله 

انتخا  شده و تداوم همناری

3ا آن با یک صندوق حداکثر ت

.دوره متوالی مجاز است

نفره 5هیأت مدیره 

شامل مدیر صندوق،

منتخب 3متولی و 

.  مجمع است

یساختار مدیریتارکان نظارتیمدیریت
تضمین و 
نقدشوندگی

دوره حسابرسی

از بین نهادهای« مدیر صندوق»

از میان « مدیر ساخت»مالی و 

سال سابقه 5اشخاص حقوقی با 

در پروژه های بزرگ انتخا  

.  می شوند

و« متعهد پذیره نویس»حضور 

هر دو با تأیید )« بازارگردان»

جهت تضمین ( سازمان و مجمع

فرآیند تأمین مالی و معاملات

.ثانویه الزامی است



شرکت پروژه و هلدینگ پروژه

ژهتعریف شرکت پرو

وژهتعریف هلدینگ پر

یمتولی صدور م وز ن ای

موضو  فعالیت

ظرفیت ها

شرکت س امی عام

روژه ن اد مالی که ع ده دار کنترل و مالکیت بیش از یک شرکت پ

.در زمان تأسیس است

.ب ادارسازمان بورس و اوراق 

نی اجرا و ب ره برداری از پروژه های کلان انتفاعی دارای توجیه ف

.اقتصادیو 

وریقازعمومیورح هایاجرایونیمه تمامپروژه هایتکمیل

،«پروژهشرکت»قالبدرسرمایهافزایشیاغیرنقدآورده

مایهسربازگشتواقتصادی-فنیتوجیهداشتنبهمشروط

.استساله1۰حداکثر



هالزامات مربوط به پذیرش و عرضه عمومی سهام شرکت پروژ

آورده غیرنقد

بدون )صرفاً دارایی های فیزینی و پروانه 

(  برند و دانش فنی)ا دارایی نامشهود (معارض

.پذیرفته نیست

سرمایه

درصدی 50میلیارد ریال با تعهد 5،000حداقل 

.و واریز نقدی کامل سهم مؤسسین

افشای اولاعات

انتشار گزارش پیشرفت ماهانه و صورت های

.ماهه و سالانه در سامانه کدال6مالی 

تکمیل پروژه

ی درصد پیشرفت فیزین20لزوم تحقق حداقل 

(.یا میانگین موزون در چند پروژه)

ارزیابی

سهام توسط NAVتأیید ارزش دارایی ها و 

.هیئت کارشناسان رسمی دادگستری

حمایت از بازار

ش از معرفی متعهد خرید برای جبران انحراف بی

.درصدی از طرح کسب وکار20



هالزامات مربوط به پذیرش و عرضه عمومی سهام شرکت پروژ

وژهمیزان تکمیل پر

هتأمین حداقل سرمای

افشای اولاعات

آورده غیرنقد

حداقل سرمایه هزار میلیارد ریال5

تع د حداقل نصف سرمایه 
+ توسط مؤسسین 

مبلغ اسمی ٪1۰۰سپرده گذاری 
س ام تع د شده شامل پروژه های انتقالی، 

دارایی های مرتبط با پروژه، و در 
موارد خاص پروانه ب ره برداری 

معدن با شروط مشخص

٪2۰حداقل 

گزارش های پیشرفت فیزیکی و
مالی، صورت های مالی 

حسابرسی شده، و گزارش 
ماهانه پروژه در کدال



انتشار اوراق اختیار فروش تبعی با هدف تأمین مالی

تعریف مختصر

تعریف مبسوط

یرئوس اصلی این روش تأمین مال

دروش تسویه تع دات در سررسی

.عیتبترکیب قرارداد فروش سهام با دو اختیار خرید و فروش 

وداختیار فروشی که همراه با معامله فروش سهام، از سوی فروشنده سهام به خریدار داده می ش

اوراق اختیاار خریاد واگاذاری باهکلیاه افارادی کاه اقادام باه خریاد ایان اوراق نمایناد ملازم 

.ساهامتبعای باه فروشانده 

سهام دار عمده اقدام به عرضه سهام می نماید

سهام دار عمده که اقدام به عرضه سهام می کند، فروشنده اختیار فروش است

خریدار سهام پایه، خریدار اختیار فروش است

.نمایدخریدار سهام پایه باید اقدام به واگذاری اختیار خرید تبعی به سهام دار عمده 

ایخریاد ساهم توساط عرضه کنناده باه قیمات اعماال از دارناده اوراق اختیاار فاروش تبع. 1

ارایی پرداخات ماباه التفااوت آخریان قیمات اعماال اعلامای توساط باورس و قیمت مبناای د. 2

.تبعیوش پایه در سررساید باه صاورت نقادی، از ساوی عرضه کنناده باه دارناده اوراق اختیاار فار



ش سهام و سازوکار عملیاتی تامین مالی مبتنی بر ترکیب قرارداد فرو
دو اختیار معامله

شرکت سپرده گذاری
مرکزی و تامین وجوه

تامین مالی شونده
(سهامدار عمده)

مشاور تامین مالی

سرمایه گذاران

شرکت بورس اوراق بهادار تهران
یا فرابورس ایران

طراحی.1
روش
تامین مالی

هتوثیق سهام خریداری شد. 6ارائه وثیقه معتبر. 3

اخذ مجوز انتشار. 2

هاماشتراط حق اختیار فروش تبعی س. 3

* خرید اختیار خرید سهام. 5
فروش سهام. 4



تعهدات انتشار اوراق اختیار فروش تبعی
:کارگزار عرضه کننده•

.وارد کردن حداقل حجم عرضه روزانه اوراق اختیار فروش تبعی توسط کارگزار عرضه کننده در دوره معاملاتی با رعایت کل حجم عرضه

:عرضه کننده•

.ممانعت از برگزاری مجمع عمومی در تاریخ سررسید این اوراق-

.روز کاری پیش از درج آگهی دعوت به مجمع عمومی فوق العاده در صورت تصمیم به افزایش سرمایه تا قبل از موعد سررسید5اطلاع به بورس حداقل -

.پرداخت خسارت ثابت مصرح در اطلاعیه عرضه برای دارندگانی که دارایی پایه را تا پایان جلسه معاملاتی روز سررسید در کد خود دارند-

.پرداخت خسارت روزانه به ازای روزهای تقویمی بین زمان سررسید تا زمان ایفای تعهدات از محل واریز وجه یا تضامین-

.روز کاری پس از سررسید5تسویه با دارندگان توسط شرکت سپرده گذاری مرکزی از محل تضامین و وثایق، در صورت عدم ایفای تعهدات حداکثر تا -

.تعهد به اقدام برای افزایش تضمین یا وثایق به میزان لازم در صورت درخواست بورس یا کمیته انتشار-



(صکوک)اوراق مالی اسلامی 
دهندهنشااناوراق،ناوعباهبساتهوشادهطراحایاسالامی،عقاودبراسااسکاهاساتانتقالایونقالقابالوناامباااوراقاسالامیبهااداراوراق

.اساتواگذاریقابالحقوقوخدمااتمنفعت،دیان،،(فیالذماهکلای)کلایعیانمعیان،عیانبارآندارنادهمشااعماکیات

تامین نقدینگی

تامین مالی خدمات

تامین مالی دارایی

تامین مالی پروژه

پوشش ریسک

هدف از 
انتشار 



رانواع اوراق مالی اسلامی قابل انتشار برای شرکت ها در بازار سرمایه کشو

نو  اوراق

.انتفاعیاوراق بهادار مبتنی بر عقود •

پرداخت اصل و سود

اوراق تنزیل دین با سود . 2( با پرداخت سود قطعی)با نرخ سود ثابت . 1: اوراق با پرداخت سود میان دوره ای•
(.با پرداخت سود علی الحسا )با نرخ سود متغیر . 3میان دوره ای

.سررسیدپرداخت اصل در . 2اوراق تنزیلی . 1:  اوراق بدون سود میان دوره ای•

اوراق

اوراق جعاله حق / اوراق منفعت/ اوراق خرید دین/ اوراق اجاره/ اوراق سفارش ساخت/ اوراق جعاله/ مرابحه
وازی اوراق سلف م/ اوراق گام/ اوراق بیمه اتنایی/ اوراق مضاربه/ اوراق وکالت/ اوراق مشارکت/ بهره برداری

.قرض الحسنهاوراق / استاندارد



کاربرد هریک از اوراق مالی اسلامی شرکتی

تامین نقدینگی

تامین مالی دارایی

تامین مالی خدمات

تامین مالی پروژه

/  سلف موازی استاندارد /گام / اجاره
رهنی/ منفعت / خرید دین 

گام/ مرابحه 

جعاله/ مرابحه 

وکالت/ جعاله / سفارش ساخت / مشارکت 

پوشش ریسک
ییبیمه اتنا

:نو  اوراق:کاربرد



فروش در قالب قرارداد سلف

قرارداد 
سلف

ی بورس در بازار فیزین( پیش فروش)فروش کالا به صورت سلف 
ر کالا با پرداخت نقدی وجه پس از انعقاد و تحویل دارایی د

.  سررسید مشخص در آینده

ماهیت قرارداد
برای تأمین مالی تولیدکننده و اطمینان از فروش محصول
اولیه عرضه کنندها در مقابل، اطمینان از قیمت و تأمین مواد

.  برای خریدار

مزایای عملیاتی

ا ی( از طریق حسا  های اتاق پایاپای)تسویه وجه به دو صورت نقدی 
.   پذیردانجام می( پذیرش شخصی تعهد خریدار توسط فروشنده)اعتباری 

روش های تسویه
درصد معافیت مالیات بر درآمد، معافیت از 10برخورداری از 

.دولتیتشریفات مناقصه و مزایده و معافیت از شمول قیمت گذاری

امتیازات قانونی



تأمین مالی جمعی
.اینترنتیبازارطریقازومستقلافرادازجمعیطریقازکسب وکارتوسعهوراه اندازیبرایلازممالیمنابعتأمین:هدف

.نوپاکسب وکارهایبهوامارائهبهبانک هاتمایلکاهشو2008مالیبحرانازپسسازمان یافتهشنلبهگسترش:پیشینه

تامین مالی جمعی

.شودمنابع جمع آوری شده در امور خیرخواهانه، دینی یا معنوی هزینه می . ماهیت معنوی و خیرخواهانه دارد• اهدا

پااداش . دمشاارکت کنندگان در ازای پرداخات مناباع مالای، از پاداش هایای مانناد محصاول یاا تخفیاف خااص بهره مناد می شاون•

.ممنان اسات معناوی باشاد، مانناد حضاور در مراسام رونمایای محصاول یاا امانان پیش خریاد محصاول

پاداش

و مشاارکت کنندگان در قالاب وام مناباع مالای را تأمیان می کنناد و اصال و فارع پاول خاود را در چارچاو  زمانای مشاخص•

.توافاق شاده پاس می گیرناد

قرض

. شوداین روینرد معمولا در تأمین بودجه لازم برای تحقق ایده، راه اندازی پروژه یا کسب وکار نوآورانه و جدید به کار گرفته می•

.مشارکت کنندگان در سود و زیان پروژه شریک می شوند

مشارکت



انواع جمع آوری منابع در تأمین مالی جمعی با مدل مشارکت

صورتدرتنهاسرمایه پذیرروزه،30مدلایندر
رغیدرمی شوداموفقموردنظرمبلغ«تمام»جذ 
لکوشدهتلقیشنست خوردهطرحصورتاین

.می شودبازگرداندهافرادبهسرمایه

همه یا هیچ
اینبهسرمایهاگر،«مینیممحد»یکتعیینبا

رسرمایه پذیواستموفقطرحبرسدسقف
کار،نهاییمبلغکاملِجذ بدونحتیمی تواند

.کندآغازشدهجمع آوریمبالغبارا

شناور

  شدهجذسرمایهاگرکهتفاوتاینبااست،شناورمدلمشابه
ازقبلات)آنمابه تفاوتبماند،نهاییمبلغومینیممحدبین

.دمی شودادهعودتسرمایه گذارانبه(بعدیپلهبهرسیدن

شناور پلکانی



معی اقدامات صورت گرفته در راستای اجرایی سازی تأمین مالی ج
ارزی

میلیون دلار50اخذ مصوبه کمیسیون ارزی بانک مرکزی تا سقف

ابلاغ دستورالعمل فعالیت ارزی سنوهای تأمین مالی جمعی

رای گذاری خارجی مبنی بر تایید سنوها باخذ مصوبه هیئت سرمای
جذ  سرمایه گذار خارجی

ااخذ مصوبه شورای عالی بورس مبنی بر فعالیت ارزی سنوه

1

2

3

4



شماتوجهازبا تشکر


